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| - DEGERLEME VE DEGERLEME OLCULERI

Faaliyet sonuglarinin tespitiamaciyla, isletmelerin siiresiz olarak kabul edilen dmr bellidénemlere bélinmektedir.
Faaliyet sonuglarinin belli dénemler itibariyle tespiti, isletme sahip ve ortaklari, isletme yoneticileri, isletmeyle
iliskide bulunan kisi ve kuruluslar ile devlet agisindan 6nem tasimaktadir.

isletmelerin dmriiniin belli ddnemlere béliinmesi ve faaliyet sonuglarinin bu dénemler itibariyle tespiti, ddnem
sonlari itibariyle envanter ve degerleme islemleri yapilmasini zorunlu kilmaktadir.

Donem sonu islemleri, belli bir tarih itibariyle isletme mali tablolarinin, isletme faaliyet sonuglarini ve isletmenin
mali yapisini tam olarak yansitmasini saglamak amaciyla, mali tabloda yer alacak bilgilerin gercekligi ve dogrulugunun
saglanmasina yonelik islemleri icermektedir. Bu islem mali kanunlar uyarinca yilda en az bir kez mali dénem sonunda
(normal hesap déneminde 31 Aralik tarihinde) yapilmak zorundadir. VUK’da degerleme glinii “Bilango Giinii” olarak
nitelenmektedir. (Mad. 185) Dénem sonu islemleri esas itibariyle varlik ve kaynaklarin envanteri ve envanterde
tespit edilen bu kiymetlerin degerleme islemlerini kapsar.

Bunun yaninda mali kanunlar yoniinden gegici vergiye tabi kazang tespitine iliskin olarak tger aylik dénemler
itibariyle dénem sonu islemlerinin (kismen) yapilmasi gerekmektedir. Halka acik sirketlerde lg¢ aylik dénemler
itibariyle degerleme yapilmasi ve bilango cikartilmasi SPK uyarinca da zorunludur.

A- ENVANTER ISLEMLERI

Envanter; iktisadi bir kiymetin isletmede mevcudiyetini tespit islemidir. iktisadi kiymetlerin varliginin tespiti, hem
miktar kontroll agisindan hem de degerleme acisindan gereklidir. Bir iktisadi kiymetin varliginin kayit ve belgeler
Gzerinden tespit edilmesi islemine kaydi envanter, fiili olarak tespit edilmesi islemine de fiili envanter denir.

Donem sonu envanter islemleri cercevesinde hem kaydi envanter, hem de fiili envanter yapilmalidir. Fiili envanter
sonuglarinin kaydi envanter sonuglari ile birbirini teyit etmesi gerekmektedir. Kaydi envanter ile fiili envanter
sonuglarinin birbirinden farkli olmasi halinde ise kaydi envanter sonuglari fiili envanter seviyesine getirilmelidir. Yani
mali tablo olusturulmasinda fiili envanter sonuglari esas alinmalidir. Bu durumda kayitlarda gerekli diizeltme yapilarak
kaydi envanter sonuglari fiili envanter sonuglari ile uyumlu hale getirilir.

Gerek mali kanunlar gerek Tekdlizen Muhasebe Sistemi kaydi ve fiili envanter farkliliginin mali tablo dipnotlarinda
aciklama yapilarak diizeltiimesi veya aciklanmasini kabul etmez. Bunun nedeni mali tablolarin aciklik ve anlasilirligini
saglamaktr.

VUK uyarinca envanter gikartmak, bilango gliniindeki mevcutlari alacaklari ve borglari saymak, 6lgmek, tartmak ve
degerlemek suretiyle kesin bir sekilde ve mifredatl olarak tespit etmektir. Ticari teamiile gore tartilmasi, sayllmasi ve
Olcllmesi mutat olmayan mallarin degeri tahminen tespit olunur. Bilanco, envanterde gosterilen kiymetlerin parasal
degerleriyle tasnifli ve karsilikl olarak tertiplenmis hilasasidir. (VUK md. 186, 192)
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Ferdiisletmelerde kismen kullanilan fabrika, atélye, ambar, diikkdn, magaza ve arazi, envantere tamami lizerinden
gegcirilir. Kisim kisim kullanilabilen gayrimenkullerin yaridan fazlasinin isletmede kullanilmasi halinde de bu kiymetler
tam olarak envantere alinir. (VUK Md. 187)

Envanter esas itibariyle yillik olarak gikartilir ve envanter defterine kaydolunur. Ancak biiyiilk magazalar ve eczaneler
fiili envanterlerini G¢ yilda bir ¢ikartabilirler. Fiili envanter yapiimadigi donemlerde degerleme kaydi envanter lizerinden
yapilir. Diger taraftan islerinde genis olclide ve cesitli mal kullanan bliyiilk miiesseseler envanterlerini listeler halinde
¢ikartabilirler. (VUK mad. 185, 188)

Amortismana tabi kiymetlerin envantere ayri olarak alinmasi gerekmektedir. Ayri envantere alinmak, envanter
defteriveya listesinin ayri bir yerinde gdsterilmesi seklinde olabilecegi gibi, ayriamortisman defteri tutulmasi seklinde
de olabilir. Envanter kayitlarinda bu iktisadi kiymetler icin yillar itibariyle ayrilan amortismanlar ayri gosterilmelidir.
(VUK mad. 189)

Envanter islemleri TTK'da, vergi kanunlarinda oldugundan daha ayrintili diizenlenmistir. TTK’da envantere iliskin

hiklimler 66 ve 67. maddelerde yer almaktadir.
B- DEGERLEME

Belirli bir iktisadi kiymetin belli bir zamandaki kiymetinin belli bir para cinsinden ifade edilmesine islemine
degerleme denir. Ekonomik ve sosyolojik olarak deger bicme islemine etki eden bircok unsur oldugundan, genel
kabul gérmis anlayisa gére en uygun degerin tespiti glictir. Diger yandan bir kiymetin degeri her isletmeye gore
farkhhk gosterebilir.

Mali tablo kullanicilarini soyle siralayabiliriz;

> lisletme sahip ve ortaklari, yoneticileri ile calisanlari,
» Kredi kurumlari, isletme alacak ve borglulari

» Kamu idaresi, birlikler ve sendikalar,

» SPK, borsalar ve yatirnmcilar,

» Hukukcular, mali analistler ve istatistik kuruluslari,
» Degerleme ve denetim kuruluslar.

isletmeyle ilgili farkli kesimlerin isletme varliklarini degerlemeleri amaglarina gore birbirinden farkli olabilecektir.
Bu nedenle isletme yonetimi degerleme islemini yaparken; farkl gruplarin gaye ve hedeflerini isletme hedefleri ile
birlestirerek miimkiin oldugunca tarafsiz davranmalidir.

Degerleme iki asamal bir islemdir. Birinci asama degerlemeye konu iktisadi kiymetin miktarinin (envanterinin)
tespit edilmesidir. ikinci asama ise miktari tespit edilen s6z konusu kiymetin degerleme giinii itibariyle belli bir para
cinsinden degerinin bulunmasi islemidir. Degerlemede 6ncelikle kanunla belirlenmis degerleme yontemleri ve olgiileri
kullanilacaktir. Belirlenmis bir 6lcli ve yontem yoksa yukarida belirtildigi Gzere isletme yonetimince objektif kriterler
kullaniimalidir.
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1- Turk Ticaret Kanununda Degerleme

Turk Ticaret Kanunu(TTK)' nun degerleme hikiumleri; isletme sermayesinin haksiz yere isletme yoneticileri veya
ortaklarina aktarilmasinin énlenmesi ve isletme ile iliskisi bulunan Uglincl sahislara iliskin hak ve menfaatlerin
korunmasina 6zen gosterir.

Degerleme genel ilkeleri konusunda Kanunun 78. maddesinde asagidaki diizenleme yapilmistir.

“(1) Finansal tablolarinda yer alan varliklar ile bor¢larla ilgili olarak, asagidakilerle sinirli olmamak ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlarinda 6ngériilen ilkeler de dikkate alinmak lizere su degerleme ilkeleri gecerlidir:

a) Bir 6nceki dénemin kapanis bilangosundaki degerler ile faaliyet déneminin agilis bilangosundaki degerler birbirinin
ayni olmalidr.

b) Fiili veya hukuki duruma aykiri olmadik¢a, degerlemelerde isletme faaliyetinin siirekliliginden hareket edilir.
¢) Bilango kapanis gliniinde, varliklar ve borglar teker teker degerlendirilir.

d) Degerleme ihtiyatla yapilmalidir; 6zellikle de bilango giiniine kadar dogmus bulunan biitiin muhtemel riskler
ve zararlar, bunlar bilanco giinii ile yilsonu finansal tablolarinin diizenlenme tarihi arasinda 6grenilmis olsalar bile,
dikkate alinir; kazanglar bilango giinii itibariyla gergeklesmislerse hesaba katilir. Degerlemeye iliskin olumlu ve olumsuz
farklarin dénem sonuglariyla iliskilendirilmesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlarindaki esaslara uyulur.

e) Faaliyet yilinin gider ve gelirleri, 6deme ve tahsilat tarihlerine bakilmaksizin yilsonu finansal tablolarina alinirlar.
f) Onceki yilsonu finansal tablolarinda uygulanmis bulunan yéntemler korunur.
(2) Standartlarda éngériilen hdllerde ve istisnai durumlarda birinci fikradaki ilkelerden ayrilinabilir.”

Duran varliklar, donen varliklar, borglar ve diger bilanco kalemleri; tanim, deger ve kapsam olarak Tirkiye Muhasebe
Standartlari (TMS) uyarinca bu standartlarda gosterilen Ol¢lilere gore degerlenir. Sartlarin gerceklesmesi halinde
TMS’de 6ngorilen degerlemeyi basitlestirici yontemler kullanilabilir. (TTK Md. 79, 80, 81)

Turkiye Muhasebe Standartlarinda vergi kanunlarindakinden farkl degerleme 6lgileri de zikredilmistir. Bunlardan
bazilari, gercege uygun deger, net gerceklesebilir deger, kullanim degeri, geri kazanim tutari, itfa edilmis maliyet
bedeldir. Anilan degerleme olcilerinden ‘gercege uygun deger’ en sik kullanilan 6l¢i olup bu 6lgiitiin uygulanmasina
iliskin olarak ayri bir standart yayimlanmistir.

TMS uygulamasinda degerleme isleminde, isletme sahip ve yoneticilerine 6nemli bir inisiyatif kullanma alani
taninmigtir. Bunun nedeninin; degerlemenin isletmeye gore farklilik arz edebilecegi, isletme ile ilgili detayl bilgi ve
ongoriileri isletme sahibinin daha fazla bilebileceginin kabuli oldugu distiiniimektedir. Mali mevzuat uyarinca yapilacak
degerlemede bu anlayisi gérmek mimkin degildir.

2- Sermaye Piyasasi Kanununda Degerleme

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK); gliniimiiz ekonomisinde etkin bir yere sahip olan sermaye piyasalari ve dolayisiyla
halka agik sermaye sirketlerinin uymalari gereken kurallari diizenlemektedir.

Halka agik sirketlerin uymasi gereken finansal raporlama ve muhasebe standartlari eskiden Sermaye Piyasasi
Kurulunca acgiklanmaktaydi. 4487 sayili Kanunla 2499 sayili SPK’ya eklenen Ek-1. madde uyarinca Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu’nun (TMSK) kurulmasiyla Sermaye Piyasasi Kurulu, standart yayimlamayi birakmis ve halka agik
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sirketlere TMSK tarafindan yayimlanan standartlara uyma yikimlUlGga getirmistir. Daha sonra, 660 sayill KHK ile
“Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu” kurulmus, goérev ve yetkileri yeni kurulan bu Kuruma
devredilerek ayni tarih itibariyle TMSK kapatiimistir. Muhasebe ve finansal raporlama standartlari artik bu kurum
tarafindan yayimlanmaktadir.

TTK ve SPK uyarinca yapilacak degerleme, “Ticari Bilango” ve “Ticari Kar-Zarar Tablosu” olusturmaya yoneliktir.
Bu nedenle anilan kanunlarda yer alan hiikiimler uyarinca yapilacak degerlemeler, mali karin teskilinde ikinci planda
kalacaktir. Mali karin olusturulmasinda vergi kanunlarinda (VUK) yer alan degerleme hikiimlerinin esas alinmasi
gerekmektedir.

3- Vergi Kanunlarinda Degerleme

Vergi kanunlari degerlemeye, isletmenin ortaklari ve diger liglinci kisilerin menfaatlerini korumaya yonelik olarak
degil, isletmelerin gizli ortagi konumunda olan devletin menfaatlerini koruma giidiisiiyle bakar. Bu anlayis geregi vergi
kanunlari degerlemeye iliskin inisiyatifi mimkin oldugunca isletme yetkililerine birakmak istemez. Vergi hukukunda,
ticaret hukukundaki prensibin aksine degerleme azami olclleri degil, degerleme asgari olglleri belirlenmistir. Vergi
hukukunda bu 6lgllerin konulmasinda, vergide esitlik ve genellik prensibinin uygulanabilmesi amaciyla son derece
ihtiyath davraniimistir.

Bu anlayisin yansimasi olarak degerleme hiikiimlerinin yer aldigi Vergi Usul Kanunu’nda degerlemenin tanimi
da “degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir ve tespitidir” seklinde
yapimistir. (Mad 258)

VUK uyarinca degerleme genelde “takdir” ve “tespit” olarak iki sekilde yapilabilir. Tespit mikelleflerce VUK’'nda
belirlenen degerleme olgileri kullanilarak yapilir. Mutat degerleme dlgilerinin kullanilamadigi durumlarda degerleme
takdir (VUK mad. 267) yoluyla yaptlir.

Degerlemede, iktisadi kiymetlerin her biri tek basina dikkate alinir. Teamdilen ayni cinsten sayilan mallar ile disiik
kiymetli muteferrik esya toplu olarak degerlenebilir. (VUK mad. 260)

VUK’da sayilan degerleme &lgiileri 6zet olarak asagida aciklanacaktir. iktisadi kiymetlerin hangi degerleme élciisii ile
degerlenecegi hususu ise calismanin ilerleyen bolimlerinde iktisadi kiymet bazinda belirtilmistir.

a- Maliyet Bedeli

Maliyet; satin alinan veya isletmede imal edilen mallarla ilgili olarak satin alma veya imalat maliyetini ifade eder.
Harcama ise bir iktisadi kiymet veya mal teminine yonelik olarak nakdi, ayni ya da alacak vb. sekilde karsi tarafa
menfaat saglamaya yonelik bir islemdir. Maliyet daha dar kapsamli bir ifadedir.

Yapilan harcama hemen maliyet niteligi kazanabildigi gibi (emtia alis bedeli), harcamanin maliyete donlsmesi
bir zaman dilimine de yayilabilir. Ornegin, amortismana konu iktisadi kiymet alis bedelinin maliyete intikali belirli bir
zaman dilimine yayilmaktadir.

Burada harcama ile maliyet arasindaki niiansa dikkat edilmelidir. Harcama terimi; maliyet teriminden daha genis
kapsamli olup, isletmenin faaliyetini devam ettirebilmesi adina yaptig! direkt ve endirekt bitiin gider ve maliyet
unsurlarini icine alir.

Satin Alma Maliyeti: isletmede imal edilmeyen, dogrudan disardan temin edilen iktisadi kiymetlerin edinilmesi
sirasinda olusan maliyeti ifade eder. Satin alma maliyeti sdyle formile edilebilir:
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Alis Bedeli + Direkt Alis Giderleri (Nakliye vb. ) = Ham Alis Maliyeti;
+ Endirekt Alis Gideri (Komisyon vb.) = Alis Maliyeti;
+ Ticari Org. Giderl. (Pazarl., Gen. Yon. vb.) = Toplam Maliyet.

Uretim Maliyeti: isletmenin faaliyet konusu ile ilgili mamul veya hizmetleri ortaya ¢ikarmak igin sarf ettigi cesitli
Uretim faktorlerinin para ile ifade edilen degerleri toplami liretim maliyetini verir. Para birimi ile ifade edilmekten
kasit, bu degerin mutlaka para ile satin alinmasi olmayip, isleme konu degerin maliyetin olusumu safhasinda ulusal
para birimiyle degerinin maliyete dahil edilmesidir. Uretim maliyetini su sekilde formiile edebiliriz:

ilk Madde + Direkt iscilik = Ham Uretim Maliyeti;
+ imalat Giderl. (Yard. Mad. End. is¢. vb.) = Uretim Maliyet;;
+ Ticari Org. Giderl. (Pazarl., Gen. Yon. vb.) = Toplam Maliyet.

Satin alma maliyeti, disardan temin edilen iktisadi kiymetin isletme stoklarina girmesi anina kadar olusan alis
maliyeti ve giderler toplamini, (iretim maliyeti de isletme organizasyonu icinde Uretilen iktisadi degerlerin satis 6ncesi
asamaya (veya stoklara alinmasina) kadar olusan gider ve maliyet toplamini ifade eder.

VUK’un 262. maddesinde maliyet bedeli; “...iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut dederinin artirlmasi
miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara miiteferri bilumum giderleri ifade eder.” seklinde tanimlanmistir. VUK'da
yapilan bu tanim, disaridan iktisadi kiymet temin etmeye yonelik islemleri icermekte ve bu islemleri de; iktisadi
kiymet iktisap edilmesi veya degerinin artiriimasi olarak iki gruba ayirmaktadir.

iktisadi kiymetin iktisap/satmalina maliyeti yukarida tanimlanmisti. Bu tiir islemler genellikle iktisadi kiymetin
milkiyetinin elde edilmesi seklinde olur. Menkul-gayrimenkul mal, alacak ve haklarin mulkiyetinin elde edilmesi icin
yapilan direkt ve endirekt harcama ve giderler toplami iktisap maliyetini olusturur.

262. maddede deginilen iktisadi kiymetin degerinin artirilmasi, isletmenin aktifine dahil iktisadi kiymetlerin
kullanim émriiniin uzatilmasi veya kullanim fonksiyonunun (fayda veya veriminin) artirilmasini ifade eder. isletme
aktifine dahil iktisadi kiymetlerin bu sekilde degerini artirmaya yonelik direkt ve endirekt gider ve harcamalar toplami
da s6z konusu kiymetin maliyet bedeline dahil edilecektir.

iktisadi kiymetin degerini artirmaya yénelik olmayan yani, kiymetin kullanim verimini artirmayan veya kullanim
dmriinii uzatmayan normal bakim, tamir vb. giderler maliyet bedeline dahil edilmez. Ornegin; isletme aktifinde kayitli
bir kamyonun motorunun yenilenmesi veya kasasinin yenilenmesi gideri deger artici nitelikte olup maliyet bedeline dahil
edilir. Ancak kamyonun periyodik bakiminin yapilmasi, boyatiimasi ve benzeri giderler bu kapsamda degerlendirilmez.

Maliyet bedeline ayrica iktisadi kiymetin edinilmesi veya degerinin artirilmasina iliskin giderler de dahildir.
iktisadi kiymetin edilmesi veya degerinin artiriimasina iliskin dolaysiz harcamalarin tespiti kolay olmakla birlikte bu
harcamalara bir sinir gizmek bazen glictiir. Buna ragmen maliyet bedeli 6l¢iisli oldukga kesinlik tasiyan bir degerleme
Olglsudur.

Maliyet bedeli 6l¢lsinin tek dezavantaji, ge¢mise yonelik harcamalari icermesi nedeniyle bazi durumlarda
blinyesinde enflasyonist etki barindiramamasidir.

Uretim maliyetine iliskin olarak VUK’'un 275. maddesinde; “imal edilen emtianin (tam ve yari mamul mallar) maliyet
bedeli asagida yazili unsurlari ifade eder:

1- Mamuliin viicuda getirilmesinde sarf olunan iptidai ve ham maddenin bedeli,
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2- Mamule isabet eden iscilik,

3- Genel imalat giderlerinden mamule diisen hisse,

4- Genel idare giderlerinden mamule diisen hisse (bu hissenin mamuliin maliyetine katilmasi ihtiyaridir.),
5- Ambalajli olarak piyasaya arz edilmesi zaruri olan mamullerde ambalaj malzemesinin bedeli.

Miikellefler, imal ettikleri emtianin maliyet bedellerini yukaridaki unsurlari ihtiva etmek sartiyla diledikleri usulde
tayin edebilirler.” hUkm yer almaktadir.

Bu madde hiikmi 6zellikle imalat muhasebesini ilgilendirmekte olup maddede imalat maliyetine girecek gider ve
maliyet unsurlari tereddit dogurmayacak sekilde tek tek sayilmak suretiyle belirtilmistir.

b- Borsa Rayici

Borsa rayici, degerlemeye konu iktisadi kiymetin degerleme gilintindeki resmi borsalarda olusmus fiyatini ifade
eder. Resmi borsalarda degerleme glinu fiyatlarinin tespiti, glin boyunca olusacak fiyatlarin ortalamasi alinarak

yapilr.

Borsa rayicine iliskin VUK'un 263. maddesi hikmi soyledir; “Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo
borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayitli olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son muamele giiniinde
borsadaki muamelelerin ortalama degerini ifade eder.

Normal temevwviicler disinda fiyatlarda bariz kararsizliklar gériilen hallerde, son muamele giinii yerine,
degerlemeye tekaddiim eden 30 giin icindeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye Bakanligi yetkilidir.”

Maddenin ikinci fikrasi ile verilen yetkiye istinaden; normal dalgalanmalar haricinde, fiyatlarda belirgin tutarsizlik
ve blyuk dalgalanmalar gerceklesmesi halinde Maliye Bakanhgl degerlemeden 6nceki 30 giin icindeki ortalama
fiyati degerlemeye esas aldirabilecektir.

Yabanci paralarin borsa rayici ile degerlenmesi 6ngorilmekle beraber, borsa rayici olmadigi icin degerleme Maliye
Bakanliginca tespit olunan déviz kurlari esas alinarak yapilmaktadir. (VUK mad. 280)

Borsa rayici, 4369 sayili Kanun’la VUK'un 279. maddesinde yapilan degisiklikten sonra, bazi menkul kiymetlerin
degerlenmesinde de kullanilir hale gelmistir.

Borsa rayici 6lclisi objektif ve reel bir degerleme 6l¢litl olup, iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki gercek
(tasarruf) degerini ifade eder. Bu degerleme olcustniin etkin ve yaygin bir sekilde kullanilmasi tamamen mevcut
borsalarin etkinligi ve buyiklugi ile orantihdir.

c- Tasarruf Degeri

Tasarruf degeri, VUK'un 264. maddesinde de dlzenlendigi Gzere “Bir iktisadi kiymetin degerleme giiniinde sahibi
icin arz ettigi gercek deger” olarak tanimlanabilir. Tasarruf degeri, iktisadi bir kiymetin degerleme giini itibariyle
isletme icin ifade ettigi degerdir.

Tasarruf degerinde kesin bir agiklk yoktur. Bir iktisadi kiymetin belli bir tarihte sahibi icin arz ettigi degeri etkileyen
direkt ve endirekt bircok etken vardir. Bu nedenle bir iktisadi kiymetin belli bir tarihte ifade ettigi deger kisilere
gore farkhlik gosterir ve degiskendir. Bu agidan degerleme 06lglist olarak ¢ok belirgin bir kesinliginden bahsetmek
yanlis olacaktir. Ancak iktisadi kiymetin niteligine gore, tasarruf degerini belirleyen bilimsel yontemler de mevcuttur.
Ornegin, vadeli ve faiz orani belirlenmis senetlerin belli tarihteki tasarruf degerini bilimsel yéntemle yaklasik olarak
tespit etmek mimkindur.
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Tasarruf degeri degerleme 6lgiitiiniin mali bilangolarin hazirlanmasinda ve mali karin tespitinde sik uygulama alani
buldugunu soylemek mimkin degildir. Bunun nedeni, tasarruf degeri 6lgitinin bilimsel ve kesin sonug veren bir
degerleme 6l¢iti olmayisidir.

VUK’da tasarruf degeri, sadece alacak ve bor¢ senetleriicin kabul edilmis degerleme 6l¢litiidir. Burada da tasarruf
degerinin uygulamasi stibjektif sonuglar dogurmayacak sekilde objektif esaslara baglanmistir.

d- Mukayyet Deger

Mukayyet (kayitl) deger VUK'un 265. maddesinde; “Bir iktisadi kiymetin muhasebe kayitlarinda gésterilen hesap
degeri” olarak tanimlanmistir. Degerleme o6lciiti olarak mukayyet degerle degerlenen iktisadi kiymetler; degeri defter
ve hesap kayitlarinda bulunan ve ancak buralardan hesaplanabilecek nitelikte olan kiymetlerdir.

Mukayyet deger olcttiiniin kullaniimasi, enflasyonist etkinin fazla oldugu ekonomilerde oldukca siibjektif sonuglar
dogurur. Bu da mali tablo iceriginin muhasebe ve mali tablo ilkelerinden sapmasina neden olur. Bu degerleme olgiti
de enflasyonist ortamlarda reel ve anlamli sonuglar veren bir degerleme 6lgltii olmadigindan, kullaniimalari halinde
enflasyonist etkiyi giderici tekniklerle desteklenmesi gerekmektedir.

Diger taraftan maliyet bedeli, uygulamasi en kolay ve kesin sonuc¢ veren bir degerleme olctttdir. Vergi
kanunlarimiz uyarinca mukayyet degerin degerleme 6lgiti olarak kullanildigi iktisadi kiymet sayisi fazla degildir.

e- itibari Deger

itibari (nominal) deger VUK’un 266. maddesinde “Her nevi senetlerle, esham ve tahvillerin iizerine yazili olan deger”
olarak tanimlanmistir. itibari degerin tamini yapilirken Kanunda, hangi tiir iktisadi degerin bu degerleme &lgiiti ile

degerlenecegi de diizenlenmistir.

Degerleme olgitl olarak nominal degerin, hem hukuk literatiirinde, hem de VUK'da; her nevi senetlerle hisse
senedi ve tahvillerin, ulusal paranin ve benzeri nitelikteki kiymetli evrakin degerlemesinde kullanilacagi dngorilmstir.
Nominal deger ilgili kiymetli evrakin Gzerinde yazili olan degeridir.

Vadesi gectigi halde nakde tahvil edilememis olan kiymetli evraklar bu 6lcit ile degerlendirildiginde; enflasyonist
etki, degerleme bedeline yansimayabilmektedir.

f- Vergi Degeri

Vergi degeri VUK'un 268. maddesinde “Bina ve arazinin Emlak Vergisi Kanunu’nun 29. maddesine gére tespit
edilen dederi” olarak tanimlanmistir. VUK’da yer alan tanim fonksiyoneldir. Degerleme 6l¢titli tanimi hangi tiir iktisadi
kiymetin bu degerleme 6l¢iti ile degerlendirilecegi hususunu da icerir. Bu hiikim uyarinca vergi degeri rayi¢ bedeldir
ve sadece maliyet bedeli bilinmeyen bina ve arazi bu degerleme 6lciitii ile degerlenmektedir.

Vergi degeri yalnizca vergi hukukunda kullanilan bir degerleme olg¢ttuddr.
g- Rayi¢ Bedel

VUK’un Mikerrer 266. maddesi uyarinca rayi¢ bedel, bir iktisadi kiymetin degerleme giiniindeki normal alim-
satin bedelidir. Vergi kanunlarimizda isletmeye dahil herhangi bir iktisadi kiymetin mutat degerleme 6l¢iitl olarak
rayi¢ bedel 6ngoriilmemistir. Bunun nedeni, degerleme 6lgltinin suistimale agik olmasidir.

Vergi degeri degerleme ol¢iitiinde yapilan degisiklik sonrasi rayic bedel, degerleme 6lciti olarak yalnizca maliyet

bedeli bilinmeyen bina ve arazinin degerlemesinde kullanilmaktadir.

Rayi¢ bedel, degerleme 6lciitli olarak objektif esasa dayanmasina karsin uygulanmasinda her zaman reel sonuglar
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vermez. Ticari hayatin gerekleri olarak mibadele piyasasina yansiyan konjonktirel etkiler degerleme 6l¢iitliniin
biinyesinde etkisini gosterir. Ote yandan borsa vb. kamusal kurum piyasalarinin olmadig durumlarda normal alim

satim bedelinin tespitinde de birtakim farkliliklar ortaya gikabilmektedir.
h- Emsal Bedeli

Emsal bedeli vergi hukukunda giivenlik miessesesi niteliginde bir degerleme 6l¢litidir. VUK'un 267. maddesi
uyarinca emsal bedel; “Gergek bedeli olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak tespit edilemeyen bir malin,

degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline nazaran haiz olacagi degerdir.”

Emsal bedeli degerleme 6lgltl, degerlemeye konu malin emsali olan bir malin (misli mallarin) degerleme
glnlndeki normal alim-satim bedelinin kiyaslanmasi suretiyle degerlemeye konu malin degerinin saptanmasi igin

kullanihr.

Emsal bedeli 6lglitl vergi hukukunda ¢okca kullanilan bir degerleme 6lgutidir. Bu nedenledir ki emsal bedeli

uygulanmasinda zaman zaman ihtilaflar olusmustur. Bu ihtilaflar genellikle;
» Emsal bedeli 6l¢litinin hangi hallerde uygulanacagi,
> Olgiitiin uygulanmasinda VUK’un 267. maddesinin hangi sirasinin uygulanacagi konusunda ortaya ¢cikmaktadir.

Emsal bedelin hangi hallerde uygulanabilecegini madde metninden gikartmak mimkiindir. Birinci olarak emsal
bedeli, gercek degeri belli olmayan veya bilinmeyen mallara uygulanabilir. Degeri bilinen bir iktisadi kiymetin

degerlemesinde bu 6l¢i kullanilamaz.

Emsal bedeli uygulamasini gerektiren ikinci neden, iktisadi kiymetin gercek degerinin dogru olarak tespit
edilememesidir. iktisadi kiymetin gercek degerinin baska bir degerleme 6l¢iisii ile bulunabildigi durumlarda, emsal
bedeli ile degerleme yapilamayacaktir. Ornegin, Ustiipii ve deselerin degerlemesinde oldugu gibi iktisadi kiymetin
bedeli emsal bedel disinda bir degerleme 6lgis ile tespit edilemiyorsa, degerlemede bu 6lgit kullanilacaktr.

Emsal bedelinin degerleme 6lclsi olarak kullaniimasina iliskin VUK'un 289. maddesinde; “Bu béliimde yazili
olmayan veyahut yazili olup da kendi éliciileriyle degerlenmesine imkdn bulunmayan iktisadi kiymetlerden bina ve
arazivergidederiyle, digerleri, varsa borsa rayici, yoksa mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedelleriyle degerlenir.”
hikmi yer almaktadir.

Degeri diisen mallar disinda kalan iktisadi kiymetlerin emsal bedel ile degerlenebilmesii¢cin VUK’ 'un 289. maddesi
geregince, borsa rayici ve mukayyet degerlerinin bulunmamasi gerekmektedir.

Ozet olarak, isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin emsal bedeli 6l¢iitii ile degerlendirilebilmesi icin 6ncelikle
degerlemeye konu kiymetin gercek degerinin olmamasi, bilinememesi veyahut dogru olarak belirlenememesi (malin
borsa rayicinin ve mukayyet degerinin bulunamamasi) gerekmektedir.

Emsal Bedeli Uygulamasinda Sira
Emsal bedeli uygulamasi VUK’'un 267. maddesi uyarinca (g sira ¢ergevesinde yapilr:

Birinci sira ortalama fiyat esasidir. “Ayni cins ve nevideki mallardan sira ile degerlemenin yapilacadi ayda veya
bir evvelki veya bir daha evvelki aylarda satis yapilmissa, emsal bedeli bu satislarin miktar ve tutarina gére miikellef
tarafindan c¢ikarilacak olan ortalama satis fiyati ile hesaplanir. Bu esasin uygulanmasi icin, aylik satis miktarinin,
emsal bedeli tayin olunacak her bir malin miktarina nazaran %25’ten az olmamasi sarttir.” (VUK md. 267/1)
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Ornegin, 31 Aralik giiniinde mevcut 1 ton imalat artiginin emsal bedeli ile degerlenecegini diisiinelim. Aralik
ayinda bu tir artiklardan 250 kg lzerinde satis varsa, degerleme konusu artiklar Aralik ayi satis fiyati ortalamasi ile
degerlenecektir, 250 kg’in altinda satis olmasi halinde, Kasim ayinda ayni miktarin tzerinde satis olup olmadigina
bakilir, olmasi halinde Kasim ayi ortalama satis fiyati esas alinir, Kasim ayinda da asgari 250 kg. satis yoksa son olarak
Ekim ayina bakilir ve bu ayda asgari 250 kg. satis olmasi halinde, Ekim ayi1 ortalama satis fiyati esas alinir. Bu miktarda
satis yoksa, bu siraya gore degerleme yapilamaz.

Emsali alinacak malin satisinda aranan asgari %25’lik miktar ayliktir. Bu nedenle her lig ayin toplam satis miktarinin
%25’i gecmesiyle, bu siraya gore degerleme igin gerekli sart gergceklesmis olmamaktadir. Béylece, li¢ ayda da istenilen
miktarda satis yoksa; birinci sira olan ortalama satis fiyati esasinin, emsal bedelinin tespitinde uygulanmasi mimkiin
olmayacaktir. Bu durumda ikinci siraya ge¢mek gerekmektedir.

ikinci sira maliyet bedeli esasidir. “Emsal bedeli belli edilecek malin, maliyet bedeli bilinir veya ¢ikariimasi
miimkiin olursa, bu takdirde miikellef, bu maliyet bedeline, toptan satislar icin %5, perakende satislar i¢in %10 ilave
etmek suretiyle emsal bedelini bizzat belli eder.” (VUK md. 267/2)

Bu usulde emsal bedeli, degerlenecek olan malin maliyet bedeli esas alinarak tespit edilir. Bir malin kiymeti
bilinmemekle birlikte, maliyet bedeli bilinir veya maliyet bedelinin hesaplanmasi mimkiin olursa mal kiymeti,
maliyetten yola cikilarak tespit edilebilecektir. Bu esasa gore maliyet bedellerine toptan veya perakende satis
olmasina gore %5 veya %10 ekleme yapmak suretiyle emsal bedeli bulunur.

Yukarida agiklanan birinci ve ikinci siralardaki usullere gére emsal bedeli bizzat miikellefler tarafindan hesaplanir.
Emsal bedelinin bu usullere gore de tespitinin miimkiin olmamasi halinde ise; artik emsal bedeli takdir komisyonunca
takdir yolu ile belli edilir.

Uglincii sira takdir esasidir. “Yukarida yazili esaslara gére belli edilmeyen emsal bedelleri ilgililerin miiracaati
lizerine takdir komisyonunca takdir yolu ile belli edilir...” (VUK md. 267/3)

Takdirler, maliyet bedeli ve piyasa kiymetleri arastiriilmak ve kullanilmis esya igin ayrica yipranma dereceleri
dikkate alinmak suretiyle yapilir. Takdir edilen bedellere mikellef itiraz edebilir. Ayrica yukaridaki esaslarla mukayyet
olmaksizin kaza mercilerinin re’sen bictikleri degerler ile zirai kazang dlgllerini tespit eden kararnamelerde yer alan

tutarlar emsal bedeli yerine gecer.

Ozetle, isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin degerlemesinde, emsal bedeli tespitinde prensip olarak VUK’'un 267.
maddesindeki esaslara ve siraya uyulur. ilk iki siraya gére tespit bizzat édevli tarafindan, iiglincii siraya gore ise takdir
komisyonu tarafindan yapilacaktir.

VUK’da yer alan bu degerleme 6lciilerine ek olarak; ticari hayatta etkin ve bilimsel olarak uygulanmasa da “ikame
Degeri”, “Alis Bedeli”, “Satis Bedeli” ve “Verim Degeri” gibi degerleme 6lgiileri de vardir. VUK'un gegici 4 ve 5.
maddelerinde, istisnai olarak bu 6l¢iitiin degerlemede kullanilabilecegi durumlar diizenlenmistir.

Alis bedeli bir malin yalnizca alis bedelini, satis bedeli de bir malin sadece satis bedelini ifade eder. Bu degerleme
olciileri alis ve satis bedellerinin yalin halini esas alir. ikame (yerine koyma) degeri; degerlemeye konu bir iktisadi
kiymetin degerleme gliniinde yeniden edinilmesi halinde isletme icin ortaya cikacak maliyet bedelini ifade etmektedir.
Bu tanima, ikame degeri olcltiiniin maliyet bedeli ve cari (piyasa) degeri 6lciitlerinden farkh oldugu hususunun da
eklenmesi uygundur.

Verim degeri de degerlemeye konu iktisadi kiymetin verimi, diger bir deyimle arti degerinin kapitalize edilmesi ile
bulunan bir degerleme olgltiddr.
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4- Donemsel Ayirimlar

Belirtildigi Gizere degerleme islemi belli donemler itibariyle yapilmaktadir ve bu dénemler en fazla bir yillik siireyi
kapsamaktadir. isletme faaliyetinin siirekliligine karsin, belli tarihler itibariyle degerleme yapilmasinin bir takim
glglikleri s6z konusudur. Bu gigliiklerin basinda da donemsel ayirimlarin yapilmasi gelir. Dénemsel ayirimlarin
yapilmasinda iki unsur 6n plana ¢ikmaktadir; tahakkuk esasi ve donemsellik ilkesi.

a- Tahakkuk Esasi

Ticari kazancin tespitine iliskin olarak GVK’nin 39. maddesinin 2. fikrasinda “Elde edilen hasilat, tahsil olunan
paralarla tahakkuk eden alacaklari; giderler ise, tediye olunan ve borg¢lanilan meblaglari ifade eder” parantez ici
hikmi yer almaktadir. Anilan maddenin izleyen fikralarinda ise ticari kazancin tespiti sirasinda VUK’da yer alan
degerleme hiikiimlerinin dikkate alinmasi gerektigi diizenlenmistir.

VUK'un 194. maddesinde gider; “satin alinan mallar veya yaptirilan hizmetler karsiliginda 6denen veya borglanilan
paralar ve isletme ile ilgili diger biitiin giderler”, hasilat; “satilan mal bedeli veya yapilan hizmetler karsiligi olarak tahsil
edilen paralarla tahakkuk eden alacaklar ve isletme faaliyetinden elde edilen diger biitiin hasilat” olarak tanimlanmistir.

Bu hiikiimlerden kanun koyucunun ticari kazancin tespitinde (gerek gelirin elde edilmesinde gerek giderlerin
olusmasinda) ilke olarak, fiili 6deme veya tahsil yerine tahakkuk esasini benimsedigi anlasiimaktadir. Diger bir
ifadeyle, ticari kazancin tespitinde tahsil olunan hasilat ve 6édenen giderlerle birlikte tahakkuk eden hasilat ve
giderler de dikkate alinacaktr.

Tahakkuk esasi ile ilgili olarak vergi kanunlarinda ayri bir tanimlama yoktur. Ancak genel kabul gérmus anlayisa
gore tahakkuk; gelirin ve giderin mahiyet ve tutar itibariyle kesinlesmesini ifade eder. Bir islemde bir tarafin geliri,
diger tarafin giderinin tahakkuk etmesi icin, gelir ve gideri ortaya cikaran muamelelerin eksiksiz olarak tekemmdil
etmis olmasi gerekli ve yeterlidir.

Tahakkuk eden hasilat veya gider, yapilmis (kisim kisim da olsa tamamlanmis) bir hizmet ifasi veya mal teslimi
karsiligi olmalidir. Mal teslimi gerceklesmemis veya hizmet ifasinin henliz tamamlanmamis olmasi halinde VUK’un
194. maddesi uyarinca tahakkuktan bahsedilemeyecektir.

Doktrinde ve i¢tihatlarda yerlesmis bulunan anlayisa gore tahakkuktan maksat, gelir veya giderin miktar ve mahiyet
itibariyle kesinlesmesidir. Bunun icin gelir veya gideri doguran islemin tamamlanmasinin yani sira, miktarinin ve
islemden kaynaklanan alacak veya borcun 6deme sartlarinin da belirlenmis olmasi gereklidir. Bunlar bir alacak veya
borcun varligini belirleyen temel unsurlardir.

b- Dénemsellik ilkesi

isletmelerin siiresiz olarak kabul edilen émriiniin, faaliyet sonuglarinin tespiti yéniinden belli faaliyet dénemlerine
bélinmesi, isletme sahip ve ortaklari, isletme yoneticileri ve isletmeyle iliskide bulunan kisi ve kurumlar kadar devlet
acisindan da 6nem tasimaktadir. Zira devletin de isletmelerin faaliyet sonuglarina gore alacagi vergi icin stiresiz olarak
beklemesi mimkiin degildir. Bu nedenle muhasebedeki donemsellik ilkesine benzer sekilde vergi kanunlarinda da
faaliyet donemleri belirlenmistir.

VUK’un 174. maddesine gore defterler hesap donemi itibariyle tutulur. Kayitlar her hesap dénemi sonunda
kapatilir ve ertesi donem basinda yeniden acilir. Hesap donemi normal olarak takvim yilidir. Takvim yili donemi,
faaliyet ve muamelelerinin mahiyetine uygun bulunmayanlar icin, bunlarin miracaati lizerine Maliye Bakanhgi
12’ser aylik 6zel hesap dénemleri belirleyebilir. Ayrica yeni ise baslama, isi birakma, tasfiyeye giris ve tasfiyenin sona
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ermesi birlesme ve devir hallerinde bir tam yildan daha kisa siireli donemler de hesap dénemi sayilir.

GVK'nin kurumlar vergisi agisindan da gecerli olan 38 ve 39. maddelerinde ve KVK’'nin 6. maddesinde kazancin
hesap dénemleri itibariyle tespit edilecegi diizenlenmistir. Keza gercek kisilerin bir takvim yilinda elde ettikleri kazang
ve iratlar gelir vergisinin konusunu olusturur.

Donemsellik ilkesi bir donemin hasilat, gelir ve karlarinin ayni donemin gider ve maliyetleriyle karsilastirilmasini
gerektirir. Bu nedenle hasilat, gelir ve karlarla, gider ve maliyet unsurlari ait olduklari donemlerde dikkate alinmalidir.

Hasilat ve gider unsurlarinin hangi déneme ait olduklari tahakkuk esasina gére belirlenir. Tahakkuk, bir hasilat
veya gider unsurunun mahiyet ve tutar itibariyle kesinlesmesini ifade eder. Bu nedenle bir hasilat unsurunun elde
edilmis sayillmasi icin tahsil edilmesi, bir gider unsurunun kazanctan indirilmesi icin 6denmis olmasi sarti aranmaz.
Bir hasilatin alacak olarak, bir gider unsurunun da borg olarak tahakkuk etmesi gelir veya gider kaydolunma agisindan
yeterlidir.

Donemsellik ilkesi ile tahakkuk esasinin birlikte uygulanmasinda 6ncelikle tahakkuk esasina bakilir. Ancak bazi
hallerde dénemsellik ilkesi tahakkuk esasinin 6niine gecer veya bazi gider ve hasilat unsurlarinin donem kazancinin
tespitinde dikkate alinmasi tahakkuk degil, tahsil veya 6deme sartina baglanmis olabilir.

Ornegin;

= Tahakkuk etmis, 6denmis olsa dahi pesin 6denen gider veya pesin tahsil edilen hasilatlar (gelecek doneme ait
olan giderler/gelirler) aktiflestirilerek bilancoda gosterilir. Bu giderler/gelirler ait olduklari dénem gelinceye
kadar kayit edildikleri hesapta bekletilirler.

= Senetli alacak ve borglar reeskont islemine tabi tutularak bilango gliniindeki degerine indirgenir. Boylece
reeskontun yapildigi doneme ait olmayan hasilat veya maliyet unsurlari ilgili olduklari déneme mal edilmis olur.

= Finansal kiralama islemlerine iliskin faiz gelir ve giderlerinin gelecek hesap donemine iliskin kismi da dénemsellik
ilkesi geregi bilanco aktif ve pasifinde gosterilir.

= Vadeli mevduat ve kredi degerlemesinde dénem sonu itibariyle islemis faizler de donemsellik ilkesi geregi ilgili donem
kazancinin tespitinde dikkate alinir.

5- Degerlemenin Zamani ve Amaci

VUK uyarinca degerlemeden amag vergi matrahinin tespitine yonelik olarak iktisadi kiymet bedellerinin tespit
edilmesidir. Daha genis anlamda degerlemeden amag, isletme faaliyetleri ile ilgili islemler ve bu islemler sonucu
olusacak karhhgin tespiti, isletme performans ve verimliliginin tespiti, isletme hedef ve politikalarinin belirlenmesi,
isletme bilango, kar-zarar tablosu ve diger mali tablolarinin isletme hakkinda reel, agik, anlasilir ve tam bilgi vermesini
saglamaya yonelik olarak isletme varliklari, alacak ve borglarinin gercek degerinin tespit edilmesi ve bu degerle kayitlara
yansitilmasidir. Bu anlamda, yapilacak bir degerleme isleminde ortaya ¢ikacak bir hata, hem isletme yonetimini hem de
isletme ile ilgili diger kisi, kurum ve kuruluslari yaniltacak, isletmeyi oldugundan farkli gésterebilecektir.

Degerleme isleminin bu amaca uygun olarak yapilmasi, isletme (st yonetiminin daha rasyonel karar vermesini
saglayacagindan, degerleme isleminin saglikli yapilmasi dncelikle isletmenin devami agisindan 6nem arz etmektedir.

Profesyonel yoneticilerin en blyik destekleri, isletmeyi tam olarak yansitabilen veriler ile mali tablolarin
olusturulmasi ve bunun zamaninda hazirlanmasidir. Biitiin bunlar gostermektedir ki degerleme, isletmeler icin en
onemli islemlerden biridir.

* 15
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isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin degerleme zamani bilango giiniidiir. Bilango giinii “Tiirk Ticaret Kanunu’nda”
isletmenin aglilis tarihi ve on iki aydan ¢ok olmayan is yili sonu (TTK mad. 68), Vergi Hukukunda da; ise baslama
tarihi ve hesap dénemi sonudur. Hesap dénemi normal olarak bir takvim yilidir (VUK mad. 185, 259). Kanunda
gecen “isletmenin acilis tarihi” ve “ise baslama tarihi” deyimlerinin ayni anlama geldigi kabul edilirse, TTK ve vergi
kanunlarina gére degerleme ve bilango gilini isin baslama tarihi ve mali yilsonlaridir. Faaliyeti devam eden isletmeler
icin degerleme en az yilda bir kez yapilacaktr.

Bir yildan daha kisa siirelerle de envanter ¢ikartip degerleme yapilabilir. Bu tiir kararlar isletme yetkililerinin
yonetim anlayislari dogrultusunda isletme yoneticilerince verilecektir.

II- ISLETME VARLIKLARININ DEGERLEMESI

A- HAZIR DEGERLER

Hazir degerler isletme varliklarinin en likit olanlaridir. Bu varlklarin en 6nemli 6zelligi herhangi bir deger
kaybina ugramaksizin her an nakde gevrilebilme imkanlarinin bulunmasidir. Bu grupta; nakit paralar, ¢cekler, banka
mevduatlari, diger hazir degerler yer alir.

1- Nakitler

isletme nakitlerinin dénem sonu degerlemesinde dncelikle fiili envanter yapilir. Fiili envanter kaydi envanterle
uyumsuzluk gosterirse gerekli diizeltme kaydi yapilarak kaydi envanter sonuglari fiili envanter seviyesine getirilir.
Dizeltme esnasinda; farkliligin nedeni tespit edilmisse ilgili hesaplara kayit yapilir, farkliligin nedeni heniiz tespit
edilememisse sayim ve tesellim fazlalari hesabi (397 nolu) veya sayim ve tesellim noksanliklari (197 nolu) hesabi
kullanilir. Kasa sayim noksani, giderlestirmeye iliskin baska bir veri olmadan dogrudan gider ve maliyet olarak dikkate

alinamaz.

Ornegin; bir isletmede dénem sonu envanterinde kasa noksani ¢ikmissa ve noksanligin kasa mutemedinin
zimmetine para gecirmesinden kaynaklandigi tespit edilmisse kasa mutemedi noksanlik kadar isletmeye borglandirilir

karsiliginda kasadan ¢ikis yapilir, noksanhigin nedeni tespit edilememisse noksanlik 197 no.lu hesaba kaydedilir.

Nakit paralarin degerlemesinde iki ayirim yapilr. Tlrk Lirasi paralar itibari kiymetle degerlenir. Déviz bedelli
paralar ise Maliye Bakanliginca yayimlanmis (ilgili yabanci paraya iliskin) efektif alig kuru ile degerlenir. (VUK mad.
280, 284) Nakit yabanci para degerlemesinde doviz alis kuru yerine efektif alis kuru dikkate alinir. Yabanci paralarin
kur degerlemesi sonucu ortaya ¢ikacak olumlu fark ilgili aktif degerine eklenecek, karsiliginda 646 no.lu hesaba gelir

kaydi yapilacaktr.

Halen uygulanmakta olan dalgali (serbest) kur sisteminde, kur degerlemesi sonucunda negatif degerleme farklari
da ortaya ¢ikabilmektedir. Bu durumda, degerleme sonucunda olusan olumsuz farkin ilgili aktif degerden disilecek

ve karsiliginda 656 no.lu hesaba gider kaydi yapilacaktr.
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Doviz mevcutlarindaki envanter noksanliginin kayitlara alinmasinda o6ncelikle kur degerlemesi yapilacak,

degerlenmis tutar Gzerinden diizeltme kayitlari yapilacaktir.
2- Cekler

Ceklerin donem sonu degerlemesinde 6ncelikle fiili envanter yapilr. Fiili envanterin kaydi envanterle farklilik
gostermesi durumunda, karsi isletmelerle mutabakat saglanmak kaydiyla nakitlere iliskin baslikta agiklandigi sekilde
islem yapilarak kaydi envanter sonucu fiili envanter seviyesine getirilir.

Envanter islemleri sirasinda ayrica vade igeren c¢ekler gerekli kayit yapilarak, bilangonun alacaklar ve borglar kalemi
icine aktariimalidir. Hukuken miimkiin bulunmamakla birlikte, fiiliyatta keside tarihi ileriki bir tarih yazilmak suretiyle
ceklere vade konulmaktadir. Cok yaygin olarak yapilan bu islem vadeli ceklerde dénem sonu gergek degerine indirgenme
(reeskont) uygulamasini gindeme getirmektedir. (Vadeli cekler de reeskont islemine tabi tutulabilmektedir.)

Cekler, alinan ve verilen cekler olarak iki ayri kalemde bilangoda yer alir. Her iki cek grubu da mukayyet/itibari
degerle degerlenir. Nakitlerde oldugu gibi doviz bedelle diizenlenmis ¢ekler de Maliye Bakanhgi’nca yayimlanan
(ilgili doviz) efektif alis kuru Gzerinden Tirk Lirasina cevrilerek kayitlar diizeltiimelidir.

3- Banka Mevduatlari

Bilangoda yer alacak bankalar kaleminin envanteri ilgili banka ile mutabakat saglanarak yapilir. Mutabakat
esnasinda kayitlarda eksiklik tespit edilmesi halinde bunlar diizeltilir. ilgili banka ile yasanacak ihtilaf hallerinde
isletme kayitlari esas alinir ancak, gerekirse stipheli alacak hikimleri uygulanir.

Degerleme, oncelikle TL ve yabanci para ayirimina gore yapilir. TL cinsinden banka mevcutlari mukayyet degerle
degerlenir. Doviz bedelli banka mevcutlarindan vadesiz hesaplarda olanlar dénem sonu kur degerlemesi doviz efektif
ahs kuru esas alinarak yapihr.®

Vadeli Mevduatlarda Degerleme:

Repo islemleri eskiden menkul kiymetler icinde gosterilmekteydi. 67 Seri No.lu KVK Genel Tebligi ile bu uygulama
kaldirilmis, repo islemlerinin de vadeli mevduat olarak degerlendirilecegi diizenlenmistir. Bu nedenle dénem sonu
itibariyle geri ddonmeyen repo bedelleri de mukayyet bedeli ile bilanconun Bankalar kalemi icinde (vadeli mevduat
gibi) gosterilecektir.

VUK’un 281. maddesinin 1. Fikrasinda vadeli mevduatlarin degerlemesine iliskin 6zel bir belirleme yapilmistir.

“Alacaklar mukayyet dederleriyle degerlenir. Mevduat veya kredi sézlesmelerine miistenit alacaklar degerleme
glintine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir.”

Vadeli mevduatlarin donem sonu degerlemesinde, degerleme giiniine kadar islemis olan vade kismina karsilik
olarak mevduata iliskin faiz orani kullanilarak faiz hesaplanacak ve s6z konusu faiz tutari bir yandan mevduat degerine
eklenirken diger yandan cari donemde “faiz geliri” olarak dikkate alinacaktir. Ayni uygulama finans kurumlarinin kredi
alacaklariicin de yapilacaktir.

Bu uygulama ile mevduat faizlerinin ilgili olduklari donemde gelir hesaplarina intikal ettirilmesi saglanmis olmaktadir.
Vadeli mevduat faizleri Gizerinden, faizin 6denmesi aninda yapilacak stopajlar, stopajin yapildigi donemin kazang
vergisinden mahsup edilebilecektir. Ayrica donem sonunda degerleme hiikiimleri uyarinca gelir yazilan faize iliskin

dénem kapandiktan sonra yapilan stopaj, stopaj tahakkukunun, s6z konusu gelir yazilan faizin dahil edildigi donem

(1) Bu konuda farkli dugiinen, s6z konusu banka hesabi muhteviyati dovizlerin ilgili dovize iliskin doviz alis kuru ile degerlenmesi gerektigini savunan
maliyeciler bulunmaktadir.
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beyannamesinin verilmesi tarihinden énce yapilmasi kaydiyla faizin dahil edildigi beyanname lzerinden tarh edilecek
kazang vergisinden mahsup edilebilecektir. Stopaj tahakkukunun beyanname tarihinden sonra gerceklesmesi

halinde, mahsup islemi stopajin yapildigi yil kazanci Gizerinden hesaplanan vergiden yapilacaktir.

Vadeli mevduata iliskin anilan degerleme hikmiiniin bir benzeri kredi borglar icin de (VUK 285. maddede)
dizenlenmek suretiyle degerleme isleminde paralellik saglanmistir.

4- Diger Hazir Degerler

Diger hazir degerler iginde nakit para, ¢ekler ve banka mevduatlari disinda kalan hazir degerler yer alir. Bu hazir
degerlerin en 6nemlileri;

» HenUlz bedeli tahsil edilmemis kredi karti slipleri,
» HenUlz bedeli tahsil edilmemis menkul kiymet kuponlari,
» Henuz isletmeye ulasmamis yoldaki paralardir.

Diger hazir kiymet kalemleri mukayyet bedelle degerlenir. Doviz bedelli kiymetlerde mukayyet bedel efektif alis
kuru ile yapilacak kur degerlemesi sonuclarina gore dizeltilir.

B- MENKUL KIYMETLER

Vergi kanunlarimizda menkul kiymetlerle ilgili diizenlemeler yapilmasina ragmen menkul kiymetin ne olduguna
dair bir tanima yer verilmemistir. Menkul kiymetler; Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 3. maddesinde, ortaklik veya
alacaklilik saglayan, belli bir bedeli temsil eden, yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli nitelikte,
seri halinde ¢ikartilan ve ibareleri ayni olan kiymetli evrak olarak tanimlanmistir. Menkul kiymetlerin cogu herhangi
bir deger kaybina ugramaksizin her an nakde cevrilebilir nitelikte olsa da hazir degerler icinde gosterilmez.

Menkul kiymetler isletme bilancolarinin aktifinde, isletmenin edinme amacina da bagli olarak dénen varliklar
veya duran varliklar icinde yer alir. Menkul kiymetlerin degerlemesi acisindan menkul kiymetin bilangonun hangi
kalemi icinde yer aldiginin 6nemi bulunmamaktadir.

1- Envanter islemi

Menkul kiymetlerin donem sonu fiili envanteri menkul kiymet portfoyl sayilmak yada menkul kiymet isletmenin
portfoylinde bulunmuyorsa ilgili isletmelerle mutabakat saglanmak suretiyle yapilir ve kaydi envanterle uygunlugu
kontrol edilir. Menkul kiymetlerde envanter fazlasi pek olmaz. Noksanlik gosteren menkul kiymetlerden baskalari
tarafindan kullanilabilecek (6rnegin, hamiline yazili menkul kiymetler) niteliktekiler, menkul kiymet hesabindan
¢ikartilarak 197 no.lu Sayim ve Tesellim Noksanlari hesabina, noksanligin nedeni tespit edilene kadar gecici olarak

aktarilir. D6nem sonu bilancosu da bu sekilde gikartilr.
2- Degerleme

Menkul kiymetlerin degerlemesineiliskin olarak VUK’un 279. maddesinde yapilan diizenlemede menkul kiymet
tirline gore farkli degerleme olcileri belirlenmistir. VUK’ un anilan maddesi uyarinca menkul kiymetlerin bir kismi

alis bedeliyle, bir kismi borsa rayiciyle degerlenecek, bazi hallerde donemsel karlar alis bedeline ilave edilecektir.
a- Alis Bedeliyle Degerlenecek Menkul Kiymetler

Menkul kiymetin alis bedeline heniiz vadesi gelmemis kuponlar igin 6denen tutarlar da dahildir. Ancak menkul
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kiymetin vadesi gelmis kuponlari hazir deger statiisiinde oldugundan bunlar icin 6denen bedeller menkul kiymetin
alis bedeline dahil edilmeyecektir. S6z konusu kuponlar alis bedeliyle 108 no.lu hesapta muhasebelestirilecektir. Alis

bedeliyle degerlenecek kiymetler;
» Hisse senetleri,

» Fon portfoylniin en az %51’i Turkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan
yatirim fonu katilma belgeleri,

> Borsa rayici bulunmayan, getirisi, ihra¢ edenin kar ve zararina bagl olarak dogan ve degerleme
ginu itibariyle hesaplanmasi mimkin olmayan menkul kiymetlerdir.

Dénem icinde vadesi gelen kuponlar kullanilarak tahsil edilen degerler ilgili menkul kiymetin alis bedelinden
diistlmeyecek dogrudan gelir kaydedilecektir. Bu kuponlardan vadesi gelmis olmakla beraber heniiz tahsil edilmemis

olanlar da itibari degerle gelir kaydedilecektir.
b- Borsa Rayiciyle Degerlenecek Menkul Kiymetler

Borsa rayici ile degerlenecek menkul kiymetlerde dénem sonu itibariyle ortaya gikacak degerleme farklarinin ilgili
yil geliri ile iliskilendirilmesi gerekmektedir. Asagida yer alan menkul kiymetlerden bir kismi borsada islem gérmekte bir

kismi ise borsada islem gormemektedir.

» Tahviller,

» Finansman Bonolari, Banka Bonolari ve Banka Garantili Bonolar
» Hazine Bonolari, Devlet Tahvilleri,
>

Fon portféylnin %51’i, Turkiye’de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusmayan
yatirim fonu katilma belgeleri,

> Varliga Dayali Menkul Kiymetler, ipotekli Borg Senetleri,
» Konut Sertifikalari, Gayrimenkul Sertifikalari,

Borsa rayici ile degerlenmesi gereken menkul kiymetlerin borsa rayiglerinin bulunmamasi ya da borsa rayicinin
olusmasinda muvazaa oldugunun anlasiimasi halinde degerlemeye esas bedel; menkul kiymetin alis bedeline,
vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklari dahil) iktisap tarihinden degerleme glinline kadar gecen siireye isabet eden
kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanacaktr.

c- Kismi Kar ilaveli Alis Bedeliyle Degerlenecek Menkul Kiymetler

Borsa rayiciile degerlenmesi gereken menkul kiymetlerin borsa rayicinin mevcut olmamasiya da borsa rayicinin
olusmasinda muvazaa olmasi halinde degerlenmis tutar alis bedeline cari donem icinde kalan siireye isabet eden
kar kisminin eklenmesiyle bulunacaktir. Bu kapsamda degerlendirilecek menkul kiymetin degerlemesi dévize vb.

bir degere endeksli olmasina gore farkhlik arz etmektedir.

Borsa rayici ile degerlenmesi gereken dovize endeksli bir menkul kiymetin borsa rayicinin mevcut olmamasi
ya da borsa rayicinin muvazaali olmasi halinde, menkul kiymet degerleme giinii itibariyle endeksli oldugu dovizin
kuru ile degerlenecektir. Ayrica degerlenen menkul kiymet tutarina, vadesinde elde edilecek gelir varsa bunun

degerleme giiniine kadar gegen slireye isabet eden kismi (dovize endeksli olanlarda kur degerlemesi yapilarak) da
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eklenecektir. Degerleme glini déviz kurlari Maliye Bakanligi tarafindan tespit ve ilan olunmaktadir.

Borsa rayici degerleme 6lglst ile degerlenmesi gereken enflasyona endeksli bir menkul kiymetin borsa rayicinin
mevcut olmamasi ya da borsa rayicinin muvazaali olmasi halinde degerleme dévize endeksli menkul kiymetlerde
oldugu gibi yapilacaktir. Menkul kiymet degeri enflasyon oraninda artirilacak, ayrica vadede elde edilecek gelirin
iktisap tarihinden degerleme giinline kadar gegen silireye isabet eden kismi hesaplanan menkul kiymet degerine
eklenecektir.

Donemsel gelir getiren, kamu veya 6zel kesim tarafindan gikartilan menkul kiymetlerde degerleme, dénem sonu
itibariyle; en son faiz alinan tarihten degerleme gliniine kadar gecgen siire igin senet Uzerinde yazili faiz oraniyla

hesaplanacak faizin alis bedeline eklenmesiyle yapilacaktir.

C- TICARi ALACAKLAR

isletme varliklari iginde yer alan ve ticari alacak olarak nitelendirilen alacaklar, isletmelerin ticari islemleri
sonucu olusan alacaklardir. Ticari faaliyetle ilgili olmakla birlikte bir ticari islem sonucu olusmayan alacaklar isletme

bilangosunun bu kalemi iginde gosterilmeyip diger alacaklar grubu iginde gosterilir.

Ticari alacaklar vadelerine gore kisa ve uzun vadeli olmak (izere ikiye ayrilir. Kisa vadeli olanlar bilanconun dénen

varliklari, uzun vadeli olanlar da duran varliklari icinde gosterilir.
1- Alicilar

Bu tir alacaklar ticari islem yapilan (mal veya hizmet satilan) kisi ve kurumlardan olan alacaklari ifade eder. TTK
uyarinca diizenlenmis Police ve Bono ile temsil edilmeyen tim ticari alacaklar, arada bir sozlesme dahi olsa, bu
grupta degerlenir. Cari hesap usulii ile calisilan musterilerin dénem sonu itibariyle borglari da bilanconun bu kalemi
icinde gosterilir. Finansal kiralama isleminden dogan senetsiz alacaklar da bu grupta degerlendirilir.

Alacaklarin dénem sonu fiili envanterinin cikartilmasi borglu isletmelerle mutabakat saglanarak yapilir. D6nem sonu
itibariyle nedeni bulunamayan envanter farkliliklari 197 veya 397 no.lu gegici hesaplara kaydedilir. Alacaklardan tahsili
stupheli hale gelenler bilangonun Sipheli Alacaklar kalemine aktarilir.

a- TL Alacaklar

Alacaklar, VUK’'un 281. maddesi uyarinca mukayyet degeriyle degerlenir. Alacaklarin envanter ve degerlemesinde
cari hesaplarla ilgili olarak dénemsel gelir tahakkuklarinin yapilmasi saglanmalidir.

Diger taraftan alacaklarin nemalandiriimasi hususu dikkatle degerlendirilmeli; emsaline gore distk tutarda
veya hicbir nemasi olmadan isletme kaynaklarinin ortaklar dahil baskalarina kullandiriimasinin iktisadi ve teknik
icaplara uymadigi, bu islemin 6rtili sermaye veya oOrtili kazang dagitimi olarak degerlendirilebilecegi hususu
unutulmamahdir.

b- Doviz Bedelli Alacaklar

Do6viz bedelli alacaklar da mukayyet degerle degerlenir. Ancak VUK’un 280. maddesi uyarinca dovizli alacaklarin
mukayyet degerine, degerleme giinii itibariyle Maliye Bakanligi'nca yayimlanan doviz alis kuru tzerinden yapilacak
kur degerlemesi sonuclarinin da ilave edilmesi gerekmektedir. Alacakla ilgili olarak lehte hesaplanacak kur farklari
646 no.lu, aleyhte hesaplanacak kur farklari da 656 no.lu gelir tablosu hesabina kaydedilir. D6nem sonu degerleme
isleminde hesaplanacak kur farki icin fatura diizenlenmesi ve KDV hesaplanmasi gerekmez.

ihracat kaynakl yurt disi alacaklari da dénem sonu itibariyle kur degerlemesine tabi tutulur. ihracatta kambiyo
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takibi kaldirilmis, 32 sayili Karar’in 8. maddesinde yapilan degisiklikle; ihracat bedellerinin tasarrufu serbest
birakilmistir. Ancak Hazine Mustesarligi’'na, ihtiya¢c duyulmasi halinde ihracat bedellerinin yurda getirilmesine iliskin
dizenleme yapma konusunda yetki verilmistir. Bu nedenle ihracat alacaklarinin dénem sonu degerlemesi konusunda
Hazine Mustesarligi tarafindan yayimlanan teblig ve sirkilerlerle yapilacak agiklamalar izlenmelidir.

c- Finansal Kiralama Alacaklar

VUK’un miikerrer 290. maddesiyle finansal kiralama islemlerinde degerleme farkli esaslara baglanmistir. S6z
konusu maddeyle belirlenen esaslar Finansal Kiralama Kanunu’nda belirlenen esaslardan farklidir.

VUK degerleme hikimleri agisindan bir alacagin finansal kiralamadan kaynaklanan alacak olarak degerlenmesi
icin, s6z konusu alacagi doguran islemin mutlaka Finansal Kiralama Kanunu’na tabi olmasi gerekmemektedir.

VUK’un miikerrer 290. maddesiyle diizenlenen finansal kiralama uygulamasinin genel ¢ercevesi soyledir. Kira
suresi sonunda milkiyet hakkinin kiraciya devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin mulkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan tim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi sonucunu doguran kiralamalar finansal
kiralamadir. Ayrica,

= ktisadi kiymet miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesi,
= Kiraciya kira sliresi sonunda iktisadi kiymeti diisiik bedelle alma hakki taninmasi,

= Kiralama siresinin, iktisadi kiymet dmrinin % 80’inden daha biyiik bir bolimini kapsamasi,

= Kira 6demelerinin buglinkii degeri toplaminin, iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin % 90’nindan daha biyik bir

kismini olusturmasi hallerinden biri veya daha fazlasini tasiyan kiralamalar da finansal kiralama sayilir.

Dogal kaynaklarin arastirilmasi veya kullanilmasina yonelik kiralama sozlesmeleri ile sinema filmleri, video
kayitlari, patentler, kopyalama haklari gibi kiymetlerle ilgili lisans s6zlesmeleri finansal kiralama konusu olmaz.

Arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama s6zlesmeleri, sadece, s6zlesmede kira siiresi sonunda miilkiyet hakkinin
kiraciya devri 6ngoriilmusse veya kiraclya kira siiresi sonunda kiralama konusu gayrimenkull distk bir bedelle
satin alma hakki taninmissa bu madde kapsaminda degerlendirilir. Finansal kiralama alacak ve borglari reeskont
uygulamasina konu edilmez.

Kiralayan Agisindan Degerleme

Finansal kiralamaya konu varlik, kiralayanin aktifinde faiz ve anaparadan olusan bir alacak olarak yer alir. Ayrica
iktisadi kiymet, iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerinden kira 6demelerinin buglinkii degerinin disltlmesi
suretiyle degerlenir. Bu sekilde bulunacak tutarin sifir veya negatif olmasi halinde iktisadi kiymet iz bedelle degerlenir
ve aradaki (negatif) fark iktisadi kiymet satis kari olarak sonug hesaplarina intikal ettirilir.

Kiralayanin finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin Uretimini veya ticaretini yapmasi durumunda, iktisadi
kiymetin rayi¢ bedeli, net bilanco aktif degeri yerine gecer. Rayi¢ bedelle maliyet bedeli arasindaki fark satis kari
olarak sonug hesaplarina intikal ettirilir.

Kiralayanin bilancosunda yer alacak iktisadi kiymet, genel hiikiimler uyarinca amortismana tabi tutulur. Yatirrm
indirimi uygulamasindan kiralayan yararlanur.

Kiralayan tarafindan aktiflestirilen alacak tutari ile s6z konusu kira alacaklarinin bugiinkii degeri arasindaki
fark “gelecek dénemlere iligskin faiz geliri” olarak (-) degerle bilanco aktifinde yer alir. S6z konusu tutar 124 no.lu
Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (dizenleyici) hesabina kaydedilir. Bu durumda kiralayan isletme bilangosunun
aktifinde s6z konusu finansal kiralama alacagi bugiinki degeriyle yer almis olur.
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Kiraci Agisindan Degerleme

Kiraci iktisadi kiymeti, bilancosunda hak olarak gosterecektir. S6z konusu iktisadi kiymet kullanma hakki ve
sozlesmeden dogan borg, kiralama konusu iktisadi kiymetin rayic bedeli veya yapilacak kira 6demelerinin bugtinki
degerinden kii¢lik olani ile degerlenir. Aktiflestirilen bu hak, VUK’un mikerrer 298. maddesi ve kiralamaya konu
iktisadi kiymetlere iliskin hiikimler ¢cercevesinde amortisman uygulamasina konu edilir.

iktisadi kiymetin kiraci tarafindan devralindigi dénemde bu hak hesabi kapatilarak iktisadi kiymet alig bedeli ile isletme
aktifine kaydedilir.

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet kiracinin aktifinde duran varlik (hak), pasifinde ise borg¢ olarak

gozikecektir.
2- Alacak Senetleri

isletmenin ticari faaliyeti ile ilgili olarak edindigi (musterileri tarafindan verilen) senetler karsiligi alacaklari
bilanconun bu kaleminde gosterilir. Senede bagh alacaktan kasit TTK uyarinca diizenlenmis, lehtari isletme olan
Bono ve Policelerdir.

TTK uyarinca Cek bir 6deme araci olup vade icermez. Vade konulmasi halinde de ¢ek senet niteligi kazanmaz.
Ancak uygulamada diizenlenmis olan vadeli geklerin ilgili hazir degerler kalemi yerine bilangonun bu kaleminde
gosterildigi olmaktadir. Bu uygulama islemlerin gercek mahiyetine daha uygundur. Ancak ¢eklerin bilangonun alacak
senetleri kalemiiginde gosterilmesi yada vadeli ¢eklerin vadesinden énce 6denme zorunlulugunun olmadigina iliskin
dizenleme yapilmis olmasi, bu ¢eklerin mevcut mali mevzuat acisindan reeskont ve slipheli alacak islemine konu
edilebilecegi anlamina gelmez.®

a- Envanter

Alacak senetlerinin fiili envanterinde; tim alacak senetleri sayilir, tahsile verilen senetlerin tahsil edilme
durumu kontrol edilir, vadeleri bazinda ayirim yapilir ve vadesi geldigi halde tahsil edilememis olanlar (stpheli
alacak olarak) takibe alinir.

Donem sonu itibariyle nedeni tespit edilememis envanter farkliliklari 197 ve 397 no.lu hesaplar kullaniimak
suretiyle dlzeltilir. Envanter noksani 197 no.lu hesaba, envanter fazlasi da 397 no.lu hesaba gegici olarak kaydedilir.
Envanter farklihginin nedeni tespit edildiginde gerekli diizeltme kaydi yapilarak gegici hesaplar kapatilir.

b- TL Senetler

Senetli senetsiz tlim alacaklar, VUK’'un 281. maddesi uyarinca mukayyet degeriyle degerlenir. Vadesi geldigi
halde heniiz tahsil edilememis olan senetlerden, asagida agiklanan siipheli alacak sartlarini tasiyanlar igin VUK
uyarinca karsilik ayrilabilir. Diger bir ifadeyle anilan sartlari tasiyan alacaklar degerleme glinii tasarruf degeriyle
degerlenebilir.

c- Doviz Bedelli Senetler

Doviz bedelli olarak diizenlenmis alacak senetleri de mukayyet degerle degerlenir. Ancak VUK’un 280. maddesi
uyarinca doviz bedelli alacaklarin mukayyet degeri, degerleme gilini itibariyle Maliye Bakanligi'nca yayimlanan

(2) 6273 sayili Kanun’un 6. maddesiyle 5941 sayili Cek Kanunu’na gegici 3. madde eklenmistir. Bu gegici maddenin (5) no.lu bendinde “31/12/2020 (7061 s.
Kanun mad. 100) tarihine kadar, Gizerinde yazili diizenleme tarihinden 6nce gekin 6denmek i¢in muhatap bankaya ibrazi gegersizdir” hikmine yer verilmistir.

6273 sayili Kanunla yapilan diizenlemenin amacinin, Cek’e vade konulmasi ya da ileri tarihli ¢gek diizenlemesinin saglanmasi olmayip, madde hikmu
ile belirlenen tarihe kadarki sureg zarfinda, geklerin kullanilmasiyla ilgili olarak ticari hayatta karsilasilan sorunlarin ve bu sebeple yasanan magduriyetlerin
giderilmesidir. Bu nedenle, anilan diizenleme vadeli ceklerde reeskont hesaplanmasinin gerekgesi olamaz. (Bknz. VUK-41 no.lu Gelir idaresi Sirkiileri)
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doviz alis kuru tGzerinden yapilacak kur degerlemesi sonuglarina gore dizeltilir. Alacak senedi kur degerlemesinde
lehte hesaplanacak kur farklari 646 no.lu, aleyhte hesaplanacak kur farklari da 656 no.lu gelir tablosu hesabina
kaydedilir.

Kur degerlemesi sonunda isletme lehine olusan kur farklari icin 121-Alacak Senetleri hesabina borglu, isletme

aleyhine olusan kur farklari igcin de alacakl kayit yapilir.
d- Reeskont Uygulamasi

Reeskont; isletme aktif ve pasifinde bulunan alacak ve borg senetlerinden degerleme giini itibariyle vadeleri
henliz gelmemis olanlarin degerleme gini cari degerine indirgenmesi islemidir. Bu islem, degerleme glinlinden
sonraki doneme isabet eden vade kismina iliskin vade farki tutarinin hesaplanarak, bu tutar kadar gider veya gelir
yazilmasi suretiyle gerceklestirilir. Cari donem reeskont hesaplari izleyen dénemde kapatilir.

Reeskont isleminden amag, senede bagli alacak ve borcun degerleme glini itibariyle net degerinin tespiti ve
dolayisiyla donem kar-zararinin hesaplanmasinda, tespit edilen net degerin dikkate alinmasini saglamaktir. Diger bir
ifadeyle reeskont, donemsellik ilkesi geregi, alacak ve borg senetleriyle ilgili cari déneme ait olmayan kar veya zarar
tutarlarinin kanunun 6ngérdigi sekilde hesaplanarak ilgili oldugu vergilendirme déneminde dikkate alinmasinin
saglanmasi isleminden ibarettir.

Reeskont islemiyle, ilgili doneme aktarilan kazan¢ veya maliyet tutarlari; vadeli alis nedeniyle borglanilan vade
farki gideri veya vadeli satis nedeni ile alacaklanilan vade farki gelirinin siire ve faiz orani dikkate alinmak suretiyle
degerleme glinlinden sonraki zaman dilimine isabet eden kismidir.

Reeskont uygulamasinin sartlari;
» Alacak ve borg, senede (TTK'da diizenlenmis bono ve policeye) baglanmis olmalidir.

> Senede bagli alacak ve borg ticari bir iliskiden kaynaklanmis, yani donem kar-zararinin tespitine

etki etmis olmalidir.

» Reeskonta tabi tutulacak senedin bir vade icermesi ve donem sonu itibariyle vadesinin dolmamis

olmasi gerekmektedir.
» Alacak ve borg senedinin isletme bilancosunda yer almasi gerekmektedir.

Bu sartlari tasimayan senetler mali karin hesaplanmasi agisindan reeskont islemine tabi tutulamayacaktir. Bu
noktada vadeli ¢ceklerin durumu 6zellik arz etmektedir. TTK’da diizenlenis sekliyle Cek bir 6deme araci olup, bono
ve polige niteliginde degildir. Uygulamada, Gzerine (dlizenleme tarihi olarak) ileriki bir tarih yazilmak suretiyle ¢ek,
vadeli hale getirilmektedir. Cekin vadeli hale getirilmesi, alacakliya giiven vermekte, bor¢cluyu da damga vergisi

ylklerinden kurtarmaktadir.

Cek, senet niteliginde olmayip bir 6deme aracidir. Ayrica, VUK’'un 281 ve 285. maddeleri senetlere iliskindir.
Bu nedenle vadeli ¢eklerin mali mevzuat uyarinca reeskonta tabi tutulma olanagi bulunmamaktaydi. Ancak Gelir
idaresi 30/4/2013 tarih ve 64 seri no.lu VUK Sirkiileriyle bu konudaki gériisiinii degistirmis, vadeli ceklere reeskont

uygulanabilecegi goriisiini benimsemistir.®)

SPK mevzuati uyarinca, SPK’ya tabi sirketler, vadeli ¢cekleri reeskonta tabi tutmak durumundadir. Asagidaki

(3) Bkz. Muzaffer KUGUK, “Vadeli Ceklerde Reeskont Uygulamasi”, Yaklagim, Subat 2014, Sayi: 254, Sf.88
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haller 6zellik gosterir.

Teminata veya tahsile verilen senetler: Teminata veya tahsile verilen senetler de anilan sartlari tasimak

kaydiyla reeskont islemine tabi tutulabilir.

Siipheli alacaklarda reeskont: Siipheli alacaklar icin donem sonunda reeskont hesaplanmaz. Sartlari tasimasi
kaydiyla stipheli alacak karsihigi ayrilir.

Avans niteligindeki alacak senetlerinde reeskont: Donem ticari kazancinin tespitinde dikkate alinmayan

(hasilat yazilmayan) senetlere dénem sonu itibariyle reeskont hesaplanamayacaktir.

KDV alacaklari: Mevzuatta, reeskont uygulamasinda, icinde yer alan KDV esas alinarak alacagin ayirima tabi
tutulmasini gerektiren bir diizenleme yer almamaktadir. Bu nedenle alacak senetleri, icinde KDV alacagi yer alsa

dahi, senet tutarinin tamami icin reeskont uygulamasina konu edilebilecektir.

Reeskont orani olarak; eger senette faiz orani belirtilmisse bu oran, senette faiz orani belirtiimemisse TC

Merkez Bankasi tarafindan uygulanan kisa vadeli avans faiz orani dikkate alinacaktir.®
Reeskont su formulle hesaplanacaktir:
F= A-[A x 360/360+(M x T)]
F=Reeskont tutari, A=Nominal deger, M=Faiz orani
T=Vade (vadeye kalan giin sayisi)

Dovizlisenetlerde reeskont tutaridnce doviz bedel lGizerinden hesaplanir. Daha sonra bu tutar kur degerlemesine
tabi tutularak reeskont tutarina ulasilir. Aciklandigl Gzere senet reel degeri de, kur degerlemesi sonunda tespit

edilmektedir.

Donem sonunda hesaplanarak donem kazancinin tespitinde dikkate alinan reeskont faiz giderleri izleyen
doénemin basinda reeskont faiz geliri yazilarak (122 veya 222 no.lu) hesap kapatilir. Ancak, vergi kanunlari uyarinca
reeskonta tabi tutulmasi mimkiin bulunmayan kiymetlere iliskin reeskont gelir ve gideri donem mali kazancinin

tespitinde (ticari kazanca olan etkisi ortadan kaldirilmak suretiyle) dikkate alinmaz.
3- Verilen Depozito Ve Teminatlar

Depozito ve teminat; isletmenin liglincl kisilere karsi bir mal teslimi, hizmet ifasi veya baska bir taahhit altina
girmesi durumunda s6z konusu islemin gerceklesmesini temin amaciyla is bitiminde veya belli bir siire sonunda geri
alinmak Uzere taraflardan birince verilen iktisadi kiymettir.

Depozito ve teminat bir glivence olup asil islemden ayri olarak veren isletme igin alacak, alan isletme igin de
ozlinde bir borg niteligindedir. Bu nedenle isletme bilangolarinin alacak ve bor¢ kalemleri icinde gosterilir. Ancak
banka teminat mektubu verilmesi, mevcut bir menkul kiymetin teminat olarak verilmesi gibi hallerde bu tiir islemler,
nazim hesaplarda izlenir ve bu kapsamda degerlendirilmez. Depozito ve teminat alacagindan bahsetmek igin fiilen
bir iktisadi degerin (para, mal, sabit kiymet gibi) karsi tarafa verilmis (tasarrufuna birakilmis) olmasi gerekir.

Verilen depozito ve teminat alacaklarinin donem sonu fiili envanterinde karsi isletmelerle mutabakat saglanir.
Mutabakatsizlik hallerinde 197 ve 397 no.lu hesaplar gegici olarak kullanilir.

(4) S6z konusu oran son olarak, 31.12.2016 tarihinden gegerli olmak Gizere % 9,75 olarak belirlenmistir.
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Verilen depozito ve teminatlar diger alacaklar gibi mukayyet degeriyle degerlenir. Doviz lzerinden bir bedelle
verilmis olan depozito ve teminatin mukayyet bedeli, ddnem sonu itibariyle Maliye Bakanliginca yayimlanacak doéviz
ahs kuru ile yapilacak kur degerlemesi sonucuna gore diizeltilecektir. Lehte hesaplanan kur farklari 646 no.lu hesap,
aleyhte hesaplanacak kur farki 656 no.lu hesap araciligiyla muhasebelestirilecektir. Depozito ve teminat alacaklari
icin hesaplanan kur farki mali kazancin tespitinde gelir veya gider olarak dikkate alinabilecektir.

Depozito ve teminatin bir iktisadi kiymet olarak verilmesi halinde ise donem sonu itibariyle herhangi bir degerleme
farki (fiyat farki vb. olarak) hesaplanmayacaktir. Degerleme mukayyet bedele gére yapilacaktr.

4- Verilen Avanslar

Avans; belirli veya belirsiz bir iktisadi kiymeti veya hizmeti belli bir zamanda belli kisiden almak veya kisiye satmak
amaciyla alim-satim bedeline mahsuben alici tarafindan verilen satici tarafindan da alinan 6n 6deme niteliginde
bir bedeldir. Siparis avansi; vasiflari ve miktari 6nceden belirlenmis bir iktisadi kiymet teslimine veya hizmet ifasina
iliskin avanslardir.

Avanslar mal teslimi ve hizmet ifasindan 6nce alinan ve verilen (6n 6deme niteliginde) bir bedeldir. Avansa konu
mallar heniiz teslim, hizmetler ifa edilmemis oldugu icin s6z konusu avanslar; islemin bir tarafi icin alacak diger tarafi
icin de borg niteligi tasir.

Alinan ve verilen avanslar gelir tablosu hesaplarina kaydedilmeyip bilango hesaplarinda izlenir. Dolayisiyla donem
kazancinin tespitinde, alinan avanslar satis hasilati, verilen avanslar da alis maliyeti/gider olarak degerndirilmez,
bilancoya aktarilir.

Verilen avanslarda isletmenin alacagl, diger parasal alacaklardan farkli olarak 6ziinde, bir iktisadi kiymetin
teslimi veya bir hizmetin ifasini icerir. Ancak bu nilians, verilen siparis avansinin finansman saglama durumunu
degistirmediginden bu alacagin degerleme olarak diger alacaklardan ayrilmamasi gerekir.

Avanslarin, alacaklar/borglar bashgi altinda mi, yoksa aktif/pasif gecici hesap kiymetleri bashgi altinda mi
degerlendirilecegi sorusunun net bir cevabi yoktur. Esasen belirtilen varliklarin hepsinin degerlemesine iliskin olgi
ayni olup degerleme mukayyet degerle yapilacaktir.

Aktif/pasif gecici hesap kiymetlerin degerlemesine iliskin VUK’un 283 ve 287. maddeleri, séz konusu kiymetlerin
degerlemeyi muteakip bilango aktifine/pasifine kaydedilmesi gerektigi ydoniinde fonksiyoneldir.

Verilen TLavanslar mukayyet bedelle degerlenir. Déviz olarak verilen avanslarin mukayyet bedeli, Maliye Bakanligi’'nca
yayimlanan kur tzerinden yapilacak kur degerlemesi sonucuna gore dizeltilecektir.

5- Suipheli Alacaklar

Supheli alacak; belli karinelerin varlgiyla degerleme glinlinde tahsilinin slpheli hale geldigi kabul edilen
alacaklardir. Stipheli alacaklar bilangoya diger alacaklardan ayri olarak aktarilir. SUpheli alacagin senetli veya senetsiz
olmasinin 6nemi yoktur.

Ticari kazancin tespitinde uygulanan tahakkuk esasinin sonucu olarak; isletme bilinyesinde satilan mal ve hizmet
bedelleri, heniiz tahsil edilmeden hasilata intikal ettiriimekte ve matrahin olusumunu olumlu yénde etkilemektedir.
Bu nedenle mal ve hizmet bedelinin, tahsil edilme ihtimalinin kesin olarak kayboldugu veya stipheli hale geldigi anda
zarar yazilmasi esasi getirilmistir. Buradaki zarar daha dnceden yazilmis hasilatin iptaline yoneliktir.

Degerleme Olclileri agisindan ifade etmek gerekirse stipheli alacaklar tasarruf degeriyle degerlenir. Stpheli
alacaklar bilangoya mukayyet degeriyle (kur degerlemesi dahil) kaydedilmekte ancak, tasarruf degerine indirgeyecek
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tutarda karsilik ayrilmakta ve bu karsilik da bilanco aktifine negatif unsur olarak kaydedilmektedir. Boylece s6z konusu
alacaklar bilangoda tasarruf degeri ile yer almis olmaktadir.

Supheli Alacak Karsihigi Ayirma Sartlari
VUK’un 323. maddesinde diizenlenen stipheli alacaklarin uygulama sartlarini séyle 6zetleyebiliriz:

> Supheli alacaklar karsilik ayriimak suretiyle ve sadece bilango esasina gore defter tutan mukellefler
tarafindan gider kaydedilebilir. Ayrilacak karsilik alacagin tasarruf degeri ile kayith degeri arasindaki
fark kadar olacaktir. Stipheli alacaklardaki giderlestirme gecici olup siphelilik durumunun sonucuna
gore kesin kayitlar yapilacaktir. Stpheli alacagin kismen veya tamamen tahsil edilmesi halinde karsilik
gideri (kismen veya tamamen) tahsilatin yapildigi donemde iptal edilecektir. Aksi halde alacagin
tahsil edilemeyeceginin ortaya cikmasi ile s6z konusu gider kesinlesecek, stipheli alacak kayitlardan
cikartilacaktir. Stpheli alacagin siphelilik durumunun takibi ancak bilango usulii uygulamasi ile
saglanabildiginden, isletme hesabi esasinda defter tutan isletmelerde slipheli alacak karsilig1 ayrilamaz.

» Karsilik ayrilabilmesiicin alacagin tahsili sipheli hale gelmelidir. Anilan kanun maddesinde stipheli
hale gelmeye iliskin iki unsur belirtilmistir. Bunlar; 1) Alacagin dava ve icra safthasinda bulunmasi,
2) Alacagin dava ve icra takibine degmeyecek derecede kiiglik olmasi ve yapilan protesto veya
yaziyla bir defadan fazla istenilmesine ragmen borg¢lu tarafindan édenmemis olmasidir. Dava
takibinin ciddi ve inandirici olmasi ve davaya devam edilmesi gerekmektedir. Ancak prensip
itibariyle dava acilmis olmasi gerekli ve yeterlidir. Diger taraftan kiiclik alacak olcisi isletmelere
gore farkh degerlendirilebilecek niteliktedir.

> Supheli alacaklar icin alacagin siipheli hale geldigi dénemde karsilik ayrilabilir. isletme aleyhine
olmakla beraberalacagin siipheli hale geldigi ddSnemden sonra karsilik ayrilmasi Maliye idaresince,
“bu uygulamanin mikellefe tercih hakki taniyacagi, kanuni diizenlemede ise mikellefe boyle
bir tercih hakki birakilmadigi ve donemsellik ilkesinin bunu gerektirdigi” gerekcesiyle kabul
edilmemektedir. Stiphelilik halinin varligi ise degerleme glini itibariyle mevcut durum ve sartlara
gore belirlenir.

Asagidaki haller degerleme agisindan 6zellik gstermektedir.

Teminath Alacaklar: Teminatli alacaklar stipheli alacak uygulamasina konu olmazlar. Ne zaman teminatlardan
yeterli tahsilat yapilamayacagi anlasilirsa bu dénemde tasarruf degerine gére slipheli alacak karsiligi ayrilabilecektir.
Teminat ¢ozdirilmeden teminatl alacak kismi igin stiphelilik hali ortaya ¢ikmayacaktir.

Dénem iginde stipheli hale gelen alacaklar igin ddnem sonuna kadar haciz islemi yapilmigsa yine stiphelilik ortadan
kalkmis olacaktir. Ancak daha 6nceki dénemlerde karsilik ayrilmis olan alacaklarla ilgili olarak bu donem iginde haciz
islemi yapilsa dahi ayrilmis olan karsilk diizeltilmez. S6z konusu karsilik tahsilat asamasina kadar bekletilir.

Kamu Kurulusundan Alacaklar: Kamu idare ve miiesseselerinden olan alacagin tahsil edilememesi ve bu ylizden
bir zararin olusmasi ihtimali olmadigindan bu tiir alacaklar i¢in prensip olarak stiphelilikten bahsedilemeyecektir.
Ancak, alacagin miktari konusunda bir ihtilaf varsa tasarruf degerine gére degerleme yapilarak karsilik ayrilabilir.

Grup ici Sirketlerden Alacak: Grup ici kuruluslarla (kardes kuruluslar) olan iliskilerin diger kuruluslarla olan iliskiden
farki bulunmamasi gerekir. Bu nedenle grup ici firmalardan olan alacaklar icin de sartlarin mevcudiyeti halinde stpheli
alacak uygulamasi yapilabilecektir.

Aciz Vesikasina Baglanan Alacaklar: Aciz vesikasina baglanan alacaklar i¢in de slipheli alacak karsiligi ayrilabilir.



(J @ o
a ey Degerleme

Ancak bu alacaklarin degersiz alacak oldugundan bahsedilmez.

KDV Alacaklarinda Durum: 334 Seri no.lu VUK Genel Tebligi’'nde bu alacak kisimlari i¢in stipheli alacak karsihgi
ayrilabilecegi agiklanmistir. KDV alacaklarinda stipheli alacak karsiligi ayrilmasi igin yukarida belirtilen sartlarin
yaninda; alacaga konu KDV’nin ilgili ddnem KDV beyannamesi ile beyan edilmis olmasi sarti da aranir.

Borglunun iflasi: Borclunun iflasi (iflasin agilmasi) halinde bor¢lunun tiim borglari muaccel hale gelecektir.
Dolayisiyla iflas eden bir tacirden olan alacak vadesi gelmemis, dava konusu edilmemis dahi olsa kendiliginden
sipheli alacak haline gelir.

iflasi agilmis ancak ticaret mahkemesince iflasi ertelenmis kuruluslardan olan alacaklar igin siipheli alacak karsihig:
ayrilip ayrilamayacagi belirsizdir.®

Ticari isle ilgili Olmayan Alacaklar: isletmenin ticari faaliyeti ile ilgili olmayan alacaklar siiphelilik sartlarini tasisa
dahi, bu alacaklar icin ayrilan karsiliklar mali kazancin tespitinde gider olarak dikkate alinmaz.

6- Degersiz Alacaklar

Degersiz alacaklar VUK'un 322. maddesi uyarinca; kaza-i bir hilkme veya kanaat verici bir vesikaya gore artik
tahsiline olanak kalmayan alacaklardir. Stipheli alacaklar ile degersiz alacaklar arasindaki fark, stipheli alacagin
aksine degersiz alacagin ileride de tahsil edilme imkaninin bulunmamasidir. Bu nedenle stipheli alacak ile degersiz
alacak farkli esaslara gore muhasebelestirilir. Stipheli alacaklar isletme bilancosunda gosterilirken degersiz alacaklar
isletme bilancosunda gosterilmez. Degersiz alacaklar, bu vasfi kazandiklari donemden itibaren artik takip edilmez ve
kayitlardan gikartilir.

Degersiz alacak uygulama esaslari:

> Butiin mikellefler degersiz alacak uygulamasindan yararlanabilir. isletme esasinda defter
tutan mukellefler degersiz alacaklari dogrudan gider kaydederler. Degersiz alacak olarak
gider yazilan bir alacaga iliskin olarak ileride yapilan tahsilatin dogrudan gelir yazilmasi
gerekmektedir.

» Alacak, kaza-i bir hilkme veya kanaat verici bir vesikaya gore degersiz hale gelmelidir.
Kanaat verici vesika, alacagin tahsilinin imkansizligini gésteren ve herkes tarafindan
kabul edilebilecek nitelikte bir delildir.

D- DIGER ALACAKLAR

isletme ticari faaliyetiyle ilgili olan ancak bir ticari muamele sonucu dogmayan alacaklar diger alacak olarak
nitelendirilir ve bilancoda dénen veya duran varliklar icinde bu isim altinda gésterilir. isletmelerin tim islemleri
ticaridir. Ticari alacak ile diger alacak arasindaki en 6nemli fark bir ticari muamele sonucu dogmus olmaktir. Diger
alacaklar ticari bir muamele sonucu dogmazlar.

Diger isletme alacaklarinin envanteri yukarida aciklanan ticari alacak envanteri gibidir. Envanter isleminde kaydi
ve fiili mevcutlar karsi isletmelerle mutabakat da saglanarak tespit edilir, envanter farkhliklari fiili envanter sonucuna
gore duzeltilir. Degerleme giindi itibariyle nedeni tespit edilemeyen kaydi envanter farkliliklari gecici olarak 197 veya
397 no.lu hesaplara kaydedilir. Envanter isleminde donemsel faiz tahakkuklari ve vadeler bazinda ayirim yapilir.

(5) Bkz. Muzaffer KUGUK, “iflasin Ertelenmesi Siipheli Alacak Karsiligi Ayirmayi Engeller mi?”, Vergi Diinyasi, Kasim 2009, Sayi: 339
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Diger alacak grubu icinde bulunan alacaklar dénem sonunda reeskont islemine tabi tutulabilir. Mali kazancin
tespiti agisindan da kabul edilen reeskont giderleri ticari alacaklari degerleme béliimiinde yapilan agiklamalar
dogrultusunda tespit edilmelidir. KKEGd niteligindeki reeskont giderinin mali kazancin tespitinde ticari kazanca
eklenmesi, izleyen yilda da bunun tam tersi islem yapilmasi gerektigi unutulmamaldir.

1- Ortaklardan Alacaklar

Ortaklardan alacaklarin bir ticari islem sonucunda olusan kismi bilangonun ticari alacaklari icinde gosterilir ve
orada degerlenir. Ortaklardan alacaklarin ticari islemden kaynaklanmayan kismi diger alacaklar iginde gosterilir
ve degerlenir. Ortaklardan alacaklarin degerlemesinde ticari alacak degerleme 6lgileri kullanilir. Alacaklar mukayyet
bedeliyle degerlenir.

Ortaklardan alacaklar da sipheli alacak ve degersiz alacak islemine konu edilir. Ancak ortaklardan alacagin
stiphelilik durumunun tespitinde isletmedeki sermaye payi da dikkate alinmalidir. isletmedeki sermaye payi tutar
kadar alacak kisminin tahsilinin siipheli oldugu kabul edilmez.

Tahsili stipheli hale gelen alacak kismi sipheli alacak kalemi iginde gosterilir ve orada degerlenir. Bu alacaklar,
ticariislemden dogmadiklari igin stipheli alacak ve degersiz alacak uygulamasi, mali karin tespitinde dikkate alinmaz.

Ortaklardan alacaklar isletmeden cekisi ifade ediyorsa alacak tutari, isletmeden cekilen kiymetin emsal bedelle
degerlenmesi sonucu bulunacaktir. Ortaklardan alacaklarin 6rtili sermaye ve transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili
kazang¢ dagitimi agisindan da degerlendirilmesi gerekmektedir.

2- istiraklerden, Bagh Ortakliklardan ve Personelden Alacaklar

Bu alacaklarin envanter ve degerlemesi ortaklardan alacaklarla aynidir. Alacaklar mukayyet bedeli ile degerlenir.
Déviz cinsinden alacaklarin donem sonu degerlemesinde mukayyet bedeli, Maliye Bakanligi’'nca yayimlanan doviz
alis kuruna gore yapilacak kur degerlemesi sonucuna gore duizeltilir.

E- STOKLAR

isletmelerin ticaretini yapmak icin edindigi veya lrettigi iktisadi kiymetlerin (mallarin) dénem sonu itibariyle heniiz
satilmamis kismi ile heniiz iiretime sevk edilmemis ilk madde ve malzemeler isletme stoklarini olusturur. isletme
stoklari, her an satilabilecek veya tretime verilebilecek kiymetlerden olustugundan sadece bilanco dénen varliklari

icinde yer alir. isletme stoklari; ilk madde malzeme, yari mamuller, mamuller, ticari mallar ve diger stoklardan olusur.

1- Envanter

isletme dénem sonunda kayitlar (izerinden (kaydi) envanter (mevcut) durumunu tespit eder. Uretim isletmelerinde
kaydi envanter, tutulan imalat defterleri tGzerinden tespit edilir. Donem sonunda isletme stoklarinin fiili envanteri
¢ikartilir ve kaydi envanterle karsilastirihir. Farklhihk bulunmasi halinde kaydi envanter fiili envanter seviyesine getirilir.
Degerlemede fiili envanter sonuglari dikkate alinir.

Kaydi envanter noksanhgi halinde noksanligin nedeni arastirilir. Donem sonu itibariyle noksanligin nedeni tespit
edilebiliyorsa gerekli diizeltme kaydi yapilir. Eger noksanligin nedeni bulunamiyorsa noksanlik tutari dogrudan gider
veya zarar yazilmayip gegici olarak 197 no.lu fark hesabina kaydedilir. Envanter fazlahg halinde de fazlalik 397 no.lu
hesaba kaydedilir. Ancak nedeni tespit edilemese de kaydi envanter fazlasi dénem sonu itibariyle gelir kaydedilir.
Bunun nedeni kaydi envanter fazlaliginin her haliikarda bir 6z varlik artisini ifade etmesidir.

Stok sayim noksanhgi; fireler, hirsizlik olaylari, dogal afetler ve teknik yok olmalar, isletmeden gekisler, kaydi
envantere herhangi bir nedenle alinmama, faturasiz satis, tretim isletmelerinde, bozuk Urinlerin yeniden Uretime
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verilmesi, promosyon veya ayni licret olarak verilme yada bagis yapilma durumlarinin kayitlara gegmemis olmasindan
kaynaklanabilir.

Donem sonu itibariyle bir malda ortaya ¢ikan envanter fazlasi diger bir malda ortaya ¢ikan envanter noksanligi
ile karsilastirilarak envanter farki netlestirilemez. Her mal grubu envanter sonuglari agisindan ayri degerlendirilir.
Ancak birbirine cok benzeyen ve karisma ihtimali ylksek olan mallarda kayitlara yanlis girildiginin tespit edilmesi
durumunda bir maldaki noksanlik, benzer diger bir maldaki fazlalikla karsilastirilabilecektir. Diger taraftan isletmede
yil icinde birden fazla sayim yapilmissa her yeni sayim sonucuna goére eski sayim sonucu dizeltiimelidir. Baska bir
deyisle bir mala iliskin donem igi sayim fazlaligi ve sayim noksanligi birbiri ile karsilastirilarak netlestirilebilecektir.

2- Degerleme

Stok kalemlerinin degerlemesi konusunda,
bulunmaktadir. Bu yéntemlerin her biri kendine 6zgii sonuglar dogurur. Dolayisiyla her birinin uygulama sartlari ve

uygulama alanlari farklidir.

muhasebe literatlriinde ve uygulamada c¢esitli yontemler

VUK’un 274 ve 275. maddelerinde satin alinan veya imal edilen emtianin, maliyet bedeli ile degerlenecegi hiikme
baglanmistir. VUK’a gore asagidaki degerleme yontemlerinin uygulanmasi mimkin bulunmaktadir.

» Fiili maliyet yontemi
» Ortalama maliyet yontemi
> llk giren ilk ¢ikar (FIFO) yéntemi

VUK’a gore uygulanmasi miimkin olan degerleme yontemlerinde stok degeri ve satilan mal maliyetleri asagidaki
gibi olusur:

Degerleme Yontemi Satilan Mal Maliyeti Stok Maliyeti

ilk giren ilk ¢ikar (FIFO)

Satilan mal maliyeti elde mevcut en eski
mallarin maliyetinden olusur. Dolayisiyla
SMM diistik kalacagindan karlilik yiksek
cikacaktr.

Bu yontemde stok maliyeti en son elde
edilmis mal maliyetlerinden olusacaktir.
Bu yontemde stok degeri gergcek duruma
oldukca yakindir.

Ortalama maliyet
(Agirhkli ortalama maliyet)

Satilan mal maliyeti satis tarihi itibariyle
elde mevcut mallarin agirlikh ortalama
maliyetinden olusur.

Bu yontemde stok birim maliyeti en

son satilan mal maliyeti kadardir. Stok
maliyeti stokta bulunan mallarin agirhkl
ortalama maliyet toplamindan olusur.

Fiili maliyet

Bu yontemde her bir mal kendi birim
maliyetiyle degerlenir. Dolayisiyla satilan
mallarin maliyeti kendi fiili maliyetlerinin
toplamidir.

Bu yontemde her bir mal kendi birim
maliyetiyle degerlenir. Dolayisiyla stokta
yer alan mallarin maliyeti kendi fiili
maliyetlerinin toplamindan olusur.

Stok degerleme yontemleri dogal olarak isletme mali tablolarini da etkiler. Bu etki stoklarin isletme varlklari igindeki
payina gore artar veya azalir. Enflasyonist ekonomilerde FIFO yonteminde dénem kari diger yontemlere oranla
ylksek olur ve stoklar glincel degerlerle ifade edilir.

a- ilk Madde Malzeme

ilk madde; imalat isletmelerinde kullanilan ve dogrudan dogruya iretilen mamuliin biinyesinde yer alan
maddelerdir. Yardimci madde; lretim islemine dahil olmakla birlikte ilk madde olarak degerlendirilmeyen

maddelerdir. Malzeme ise, Uretim isleminin binyesine dogrudan girmeyen fakat Gretimi kolaylastiran ve
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kullanilmasi zorunlu olan maddelerdir. isletmenin ilk madde malzeme stoku, stoklar igin belirlenen degerleme
yontemine gore degerlenir. Envanter ve degerlemede Uretim birimlerinde bekleyen ilk madde malzeme ile

tekrar Gretime verilen hatali Griinler de dikkate alinmalidir.
b- Yari Mamuller

Yarimamul; Gretimine baslanmis olmakla beraber donem sonuitibariyle heniiz tiretim islemitamamlanmamis
olan, diger bir ifadeyle Gretim bandinda bulunan mamullerdir. Streklilik arz eden tGretimde yari mamul tespiti,

dénemsel ayirimdan kaynaklanan teknik bir zorunluluktur.

Birbirine bagh imalatta her imalat asamasi ayri degerlendirilmeli, imalat birimleri arasinda bekleyen
mamuller yari mamul olarak dikkate alinmamalidir. Clinkl bu tiir imalatta bir asamanin Urlini (ara mamul)

diger asamanin ilk maddesi olmaktadir.
Yari mamuller, mamullere iliskin kisimda aciklanan “liretim maliyetine” gére degerlenir.
c- Mamuller

Mamuller; Gretim isletmelerinde liretim islemi tamamlanip Griin ambarina alinan maddelerdir. Birbirine bagli
imalatta her imalat asamasi sonucu Uretilen madde o asamanin Grlnddir. Bu Grilinlere ara trin denilir ve genellikle
bu ara Urinler de esas (rlin gibi satis islemine konu edilir. Dolayisiyla tGretim isletmesinde satisa konu edilen her bir
maddeyi ayri bir mamul olarak dikkate almak gerekmektedir.

Mamuller iiretim maliyetiyle degerlenir. Uretilen mamiil birim maliyetinin tespiti isletme imalat muhasebesinin
gorevidir. VUK’da mamul maliyetine girecek gider ve maliyet unsurlari 275. maddede tek tek belirtilmistir. S6z konusu
madde hikmi uyarinca imal edilen emtianin maliyet bedeli asagidaki unsurlardan olusur:

» Mamuliin viicuda getirilmesinde harcanan (kullanilan) ilk madde malzeme bedeli,

» Mamule isabet eden iscilik,

> Genel lretim giderlerinden mamule disen pay,

» Ambalajli olarak piyasaya arz edilmesi zorunlu olan mamullerde ambalaj malzemesi bedeli,
» Genel idare giderlerinden mamule diisen pay.

Anilan Kanun maddesi hiikmi uyarinca genel idare giderlerinden mamul maliyetine pay verilmesi ihtiyaridir.
Ancak miikellef tercihini bltlin Gretim islemi icin ayni dogrultuda kullanmalidir. Genel idare gideri disindaki diger
maliyet unsurlarindan mamule pay verilmesi zorunludur.

d- Ticari Mallar

Ticari mallar yukarida sayilan degerleme 6lgllerinden herhangi biri kullanilarak degerlenebilir. Miikellef tarafindan

secilen yontem tim ticari mallar icin uygulanmalidir.

VUK’un 274. maddesi uyarinca satin alinan veya imal edilen emtia, maliyet bedeliyle degerlenir. VUK’un maliyet

bedeline iliskin 262. maddesi uyarinca maliyet bedelini olusturan unsurlar;
> Satin alma bedeli, ithal edilen mallarda CIF bedeli,

» Malin isyerine getirilmesine kadar 6denen sigorta gideri,
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» Malin isyerine getirilmesine kadar 6denen nakliye, yikleme, bosaltma ve hamaliye giderleri,
> lIthal edilen mallara iliskin glimriik vergisi, gimriik komisyonu ve diger ithalat giderleri.
Maniplasyona Tabi Mallar

Mallarin satig 6ncesinde imalat niteliginde olmamakla birlikte kalite bazinda ayirimina maniplasyon denilmektedir.

Maniplasyona tabi mallarda degerleme, kalite farklari da dikkate alinarak asagidaki esaslara gore yapilmahdir;

» Emtia toplam maliyetine; mal alis bedeli, alisa iliskin tasima, sigorta vb. giderler ile maniplasyon nedeniyle

katlanilan iscilik, makine amortismani vb. giderler dahil edilmelidir.

» Bulunan toplam emtia maliyeti, maniplasyon sonrasi ayrilan mallara kaliteleri itibariyle piyasa fiyatlari da
dikkate alinarak dagitilmahdir.

> Mallar bulunan bu maniplasyon sonrasi maliyetle stoklara alinmali, dénem sonu degerlemesi de yukarida anilan
yontemlerden birine gére yapilmalidir.

Konsinye Mallar

Konsinye mallar alici isletmelerde emanet olarak tutulan mallardir. Bir satis yontemi olarak uygulanan
konsinyasyon usuliinii uygulayan isletmeler alicilarda konsinye olarak duran mallarin envanterini kayitlar Gzerinden
cikartacaklar ve degerleyerek bilango aktifine kaydedeceklerdir. Degerleme diger ticari mallara uygulanan yonteme

gore yapilacaktr.

Blinyesinde baska isletmelerin konsinye mali bulunan isletmeler ise bu mallari stoklarina dahil etmeyecekler ve
degerleme konusu yapmayacaklardir. Bu mallar her iki isletmenin de nazim hesaplarinda ayrica izlenecektir.

Alis iskontosu ve Ciro Primi

Alis iskontosu, satici tarafindan mal bedelinden yapilan indirimdir. Alis iskontosu mal alimi aninda yapilabilecegi
gibi belli donemler itibariyle de yapilabilir. Mal alimi aninda yapilan alis iskontosu faturada gosterilir ve alinan mal
bedelinden disuldr.

116 Seri No.lu tebligde, “Fatura ve benzeri belgelerde ayrica gésterilmeyip, yilsonlarinda, belli bir dénem sonunda
yada belli bir ciro asildidinda (satis primi, hasilat primi, yil sonu iskontosu gibi adlarla) yapilan iskontolar esas itibariyle,
asil isleme iliskin KDV matrahinin dedismesi sonucunu dogurmaktadir. Dolayisiyla, KDV matrahinda degisiklik vuku
buldugu bu gibi durumlarda KDV Kanunu’nun 35. maddesine gore diizeltme yapiimasi gerekmektedir.” diizenlemesi

yapiimistir.

Ciro primine iliskin alici isletmede yapilacak uygulama, ilgili malin satilmis veya stokta bulunuyor olmasina goére
farklilik gosterecektir. Eger mal satilmamis ve stokta bulunuyorsa, ciro primi tutarinin ilgili malin maliyet bedelinden

dustlmesi gerekmektedir.®

Ciro primine karsilik bedelsiz mal gonderilmesi halinde ciro primi gelir yazilir, bu tutar ayni zamanda bedelsiz alinan

malin alis bedeli olarak kaydedilir. S6z konusu mallar isletme aktifinde bu bedelle gosterilir.

s

(6) Ayrintili agiklama igin Bknz. Muzaffer KUGUK; “Ciro Priminde KDV Uygulamasi Degisti” Vergi Diinyasi Dergisi, Aralik 2012; “Ciro Priminin Gelir Niteligi
Vergi Diinyasi Dergisi, Ocak 2014
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Vade Farklan

isletmelerin vadeli mal alimlari ile ilgili olarak satici isletme tarafindan hesaplanacak vade farklari alis faturasina
dahil edilecektir. Mal alimi borglarinin vadesinde 6denmemesi nedeniyle sonradan hesaplanan vade farklari da satici
isletme tarafindan fatura edilecek” ancak bu fatura bedelleri alici isletme tarafindan dogrudan gider (finansman
gideri) yazilacaktir. S6z konusu vade farklari ilgili mal maliyetiyle iliskilendirilmeyecektir.

Kredi Faizi ve Kur Farki Gideri

isletme stok kiymetlerinin aliminda kullanilan kredilere iliskin olarak hesaplanan kur farklari ile 6denen faizlerin
iktisadi kiymet maliyetine dahil edilmesi 6zellik géstermektedir.

238 Seri no.lu VUK Genel Tebligi uyarinca; emtia temini amaciyla kullanilan kredilere iliskin faiz giderlerinin emtia
maliyetine eklenmesi zorunlu degildir. Kredi kur farki giderleri de ayni kapsamda degerlendirilecektir. Ancak ithal edilen
emtiaya iliskin olarak ortaya cikan kur farklarindan emtianin isletme stoklarina girdigi ana kadar olan kismin, ilgili emtia
maliyetine dahil edilmesi zorunludur. Emtia maliyetinin tespiti acisindan bedelin 6denmesi 6nem tasimamaktadir.

e- Diger Stoklar

Bu kapsamda degerlendirilecek stoklar, isletmenin normal ticari faaliyeti cercevesinde isleme konu olmayan

mallardir. Bu kapsama giren mallar da genel olarak maliyet bedeli ile degerlenir.

imalat Artiklari: imalat artiklari, imalat isletmelerinde imalat faaliyetinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ve imalat
faaliyetinde kullanilma 6zelligini kaybetmis olan kiymetlerdir. Bunlar hurdalar, Gstlipiler, deseler ve benzerleridir.
Bu kiymetlerden belli bir deger ifade edenler donem sonu envanterinde gosterilir ve degerlenir. Herhangi bir degeri
olmayanlar ise stoklarda gosterilmez.

imalat artiklari emsal bedeli ile degerlenir. Emsal bedeli uygulamasinda éncelikle isletme ici emsaller dikkate
alinir. Emsal bedeli uygulamasinda maliyet bedeli esasi uygulanmaz.

imalat artiklarinin degerleme sonucu bulunacak degerinin tretim maliyetinden ¢ikartilmasi gerekmektedir. Bu

anlamda anilan kiymetlerin maliyet tespit donemlerinde degerlenmesi daha fonksiyonel olacaktir.

Defolu Uriinler: Bu iiriinler de kendi aralarinda kalite bakimindan ayrilir. Bu mallarin {iriin statiisiinde satilabilecek
nitelikte (az defolu) olanlarina imalat maliyetinden pay verilebilir. Diger defolu Urtnler ise maliyet bedeli esasi harig
emsal bedelle degerlenecektir. Emsal bedeli uygulamasinda oncelikle isletme ici emsaller dikkate alinmalidir. Bu

kiymetlerin degeri de liretim maliyetinden dusilmelidir.

Kiymeti Diisen Mallar: Ekonomik ve teknik icaplar geregi kiymetinde 6nemli azalma meydana gelen mallar
ayrilarak diger stoklar arasina alinir. Bu kiymetlerin degerlemesi de emsal bedelle yapilacaktir. Emsal bedeli

uygulamasi VUK’un 267. maddesinde belirlenen sira dahilinde yapilmaldir.
F- MADDI DURAN VARLIKLAR

isletme faaliyetlerinin icrasinda kullanilan ve faydasi birden cok yil siiren kiymetler isletme duran varliklarini
olusturur. Maddi duran varliklar; arazi ve arsalar, yeralti ve yeristl dlzenleri, binalar, tesis, makine ve cihazlar,
tasitlar, demirbaslardan olusur.

(7) ligili mal KDV orani ne olursa olsun vade farki KDV orani genel oran olacaktr.
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1- Envanter

Duran varliklarin bir kismi fiili envanter yapilmasini gerektirmez. Ancak demirbaslar gibi belli bir yerde sabit
olmayan, tasinmasi kolay kiymetlerin donem sonu fiili envanterinin yapilmasi ve kaydi envanter sonuglari ile
karsilastirilmasi gerekir. Bu tir varliklarda kaydi envanter noksanligi ¢gikmasi halinde noksanlik gecici olarak 197 no.lu
hesaba kaydedilir.

Sabit kiymet noksanligiya teknik yok olmadan ya da hirsizlik vb. olaylarla kiymetin isletme disina ¢ikmis olmasindan
kaynaklanir. Stoklara iliskin bolimde envanter farkina iliskin olarak yapilan agiklama bu kiymetler i¢in de gegerlidir.

Makine ve tesisatin kullanilmasi icin montaji zorunlu ise bu kiymetler montajinin tamamlandigi dénemde sabit
kiymetler igcine alinir. Bu asamaya kadar olusan maliyetler yapilmakta olan yatirimlar igcinde gosterilir. Bu husus
envanter kadar amortisman agisindan da 6nem tasir.

2- Degerleme

VUK’un 269. maddesinde iktisadi kiymetlere ait bilumum gayrimenkullerin, gayrimenkullerin mitemmim ciizii ve
teferruatinin, tesisat ve makinelerin, gemiler ve diger tasitlarin, gayri maddi haklarin maliyet bedeliyle degerlenecegi
diizenlenmistir.

Gayrimenkuller; arsa, arazi, bina, yertsti yapilari (yollar, kdpriler, su kanallari vb.) ve yer alti yapilarindan
(maden, tas ocag gibi) olusur. iktisadi ve hukuki bakimdan tek basina miilkiyet konusu olmayan ve gayrimenkule
dahil olan kiymetler de mitemmim cliziidir. Teferruat ise gayrimenkull fonksiyonel hale getiren eklentilerdir.
Tesisat, isletmeler tarafindan, faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla kurulan tesislerdir. Uretimde kullanilan makineler
ise bagimsiz birer sabit kiymettir. Gayri maddi haklar; gayrimenkul olarak tescil edilen haklarla, imtiyaz, ihtira, telif,
alamet-i farika, ticaret unvani, marka gibi haklardan olusur.

Maliyet bedeli VUK'un 262. maddesinde; bir iktisadi kiymetin iktisap edilmesi veya degerinin artiriimasi
miinasebetiyle yapilan 6demelerle bunlara iliskin diger giderlerin toplami olarak tanimlanmistir. Gayrimenkullerde
asagidaki giderlerin de maliyet bedeline dahil oldugu VUK’un 270. maddesinde diizenlenmistir:

= Makine ve tesisatta glimrik vergileri, nakliye ve montaj giderleri
= Mevcut bir binanin satin alinarak yikilmasindan ve arsanin tesviyesinden dogan giderler
Bu durumda maliyet bedelinin igine su harcamalar girmektedir;
» Satin alma bedeli
ithalatta glimriik vergileri
Nakliye ve montaj gideri

Bina yikim ve arsa tesviye gideri

YV V V VY

Noter, mahkeme, kiymet takdiri, komisyon giderleri, emlak ve 6zel tiketim vergileri, binek
otomobili KDV’si (bunlarin maliyet bedeline ithali serbesttir, dilenirse dogrudan gider yazilabilir)

Kredi Faizi ve Kur Farklari: VUK'un 163 ve 187 no.lu Genel Tebligleri uyarinca yatirimlarin finansmaninda kullanilan
kredilere iliskin faiz ve kur farklarindan yatirrm dénemine ait olanlar yatirrm maliyetine eklenir ve amortisman yoluyla
giderlestirilir, isletme donemine iliskin olanlar ise ister maliyetlere eklenir ister dogrudan gider yazilir.

Yatirim donemi, isletmenin amortismana tabi iktisadi kiymeti aktife aldigi donem sonuna kadar olan siireyi,
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isletme donemi ise bu tarihten sonraki siireyi ifade eder. Kredi faizi ve kur farklarinin maliyete eklenmesi zorunlulugu
sadece yatirnmlar icin degil, amortismana tabi bitln iktisadi kiymetler icin s6z konusudur.

Borglarin degerlenmesine iliskin VUK'un 285. maddesinde 5228 sayili Kanunla yapilan degisiklik sonrasi kredi
borglari, degerleme giiniine kadar islemis vadeye iliskin faiz dahil edilerek degerlenmektedir. Kredi degerlemesine
iliskin aciklama ilgili bélimde yer almaktadir.

Degerleme glinlinde VUK’un 285. maddesi uyarinca borglu isletme tarafindan hesaplanan kredi faizlerinin VUK’un
anilan 163 ve 187 no.lu tebligleri ile yapilan agiklama kapsaminda degerlendirilip degerlendiriimeyecegi hususunda
idarece bir agiklama yapilmamistir. Kanaatimizce borglu tarafindan hesaplanan bu faizlerin de tipki 6denen faizler
gibi (163 no.lu tebligde yapilan aciklamalar gercevesinde) isleme tabi tutulmasi gerekmektedir.

isletme kredilerinden sabit kiymet maliyetine pay verilmesi zorunlulugu yoktur.

isletmede imal Edilen Kiymetler: isletmede imal edilen kiymetler de yukarida aciklanan esaslara gére maliyet
bedeli ile sabit kiymetler arasina alinir ve dénem sonu itibariyle varsa kredi faiz ve kur farklari maliyet bedeline
eklenir.

a- Gayrimenkullerde Maliyet Bedelinin Artmasi

VUK’un 272. maddesine gére, normal bakim, tamir ve temizleme giderleri disinda gayrimenkulli veya elektrik
Gretim ve dagitim varliklarini genisletmek veya iktisadi kiymetini devaml olarak artirmak maksadiyla yapilan giderler,
gayrimenkuliin veya elektrik tiretim ve dagitim varliklarinin maliyet bedeline eklenir. isletmelerin bilangolarina kayith
bulunan anilan kiymetler icin bu kapsamda yapilan harcamalar aktiflestirilerek amortisman yoluyla itfa edilir. ilgili
donemde dogrudan gider yazilamaz.

VUK’da maliyet olusumu ve maliyet bedeline ilave edilmesi gereken giderler yoniinden binalar, gemiler ve diger
tagitlarla tesisat ve makineler paralel hilkiimlere konu edilmis olup, esasen bu tiir kiymetlerin hepsi gayrimenkuller
gibi degerlenmektedir. Bu nedenle maliyet bedelini artirici giderlerin aktiflestiriimesi, sadece gayrimenkuller icin degil,
gayrimenkuller gibi degerlenen bitiin iktisadi kiymetler icin zorunludur.

VUK’un 272. maddesinde aktiflestirilecek giderlere 6rnek olarak bir gemininiktisap tarihindeki hizini fazlalastirmak,
yolcu, esya yiikleme ve barindirma tertibatini genisletmek veya degistirmek suretiyle iktisadi kiymetini devamli
olarak artiran giderlerle bir motorlu kara nakil vasitasinin kasa veya motorunun yenisi ile degistirilmesi veya aliminda
mevcut olmayan yeni bir tertibatin eklenmesi icin yapilan giderler gosterilmistir.

Maliyet bedeline eklenmesi gereken giderlerle ilgili olarak, normal tamir, bakim ve temizleme giderleri ile
aktiflestirilecek giderlerin ayirimi 6nem tasimaktadir. Bu ayrim yapilirken asagidaki hususlar dikkate alinmalidir.

» VUK’un 272. maddesinde belirtildigi Gizere, gayrimenkuller veya elektrik tiretim ve dagitim varliklariigin yapilan
normal tamir, bakim ve temizleme giderleri yapildigi donemde gider kaydedilir. Kullanima bagl olarak, kirilan,
catlayan ve bozulan yerlerin onarilmasi, kirlenen, normal goriintisii bozulan yerlerin eski haline getirilmesi
gibi islemler bu baglamda degerlendirilir.

» Gayrimenkulun genisletilmesinden, kullanim alaninin genisletilmesi anlasilmalidir. Binaya ilave kat ¢ikmak
veya eklenti yapmak suretiyle kullanim alani genisletiliyorsa, bu amacla yapilan giderlerin aktiflestiriimesi
gerekir.

» Kiracinin veya elektrik Gretim ve dagitim sirketlerinin faaliyetini icra icin viicuda getirdigi tesisata ait giderler
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bu kapsamda degerlendirilir. Gayrimenkuller veya elektrik tGretim ve dagitim varliklari icin yapilan giderlerin
hem tamir hem de kiymet artirma giderlerinden olusmasi halinde, mikellef bu giderlerden maliyet bedeline
eklenmesi gereken kismi kayitlarda ayri gostermek zorundadir.

» Gayrimenkulun iktisadi kiymetinin devamli (kalici) olarak artirilmasi kavramindan da, gayrimenkullerin kullanim
Omrinin uzatilmasi yada 6mir uzatici olmamakla birlikte, daha kullanisli hale getirilmeleri anlasiimalidir.

» Gayrimenkulun kullanim omrunt artirict giderler, asil sabit kiymetin amortisman slresinde fakat
aktiflestirildikleri yildan baslayarak itfa edilir. Gayrimenkuliin genisletilmesi icin yapilan giderler ise, asil
gayrimenkuliin kalan itfa slresinde ve esit tutarlarda itfa edilir. Aktiflestirilen harcama, fonksiyon ve yarar
artirici nitelikte ise, iktisadi kiymetin kalan itfa siiresi icinde ve esit tutarlarla amortismana tabi tutulur.
Harcamanin niteligi olayina gére mukellef tarafindan belirlenir.

b- Yapilmakta Olan Yatirimlar

Yapimi siren ve donem sonu itibariyle henliz tamamlanmamis bulunan sabit kiymetlere iliskin harcamalar
bilangonun duran varliklar boélimiinde, yapilmakta olan yatirimlar iginde gosterilir. Yapilmakta olan yatirimlarin ilgili
oldugu iktisadi kiymetlerin maliyet tesekkili aktife alinma (tamamlanma) déneminde yapilir.

Yapilmakta olan yatirimlar mukayyet bedeliyle degerlenir.
3- Amortisman Uygulamasi

isletme aktifine kayitli duran varliklarin maliyetleri belli esaslar cercevesinde kullanim dénemleri itibariyle gider

ve maliyetlere intikal ettirilmektedir. Bu giderlestirme sistemi amortisman uygulamasi olarak adlandirilir.

Amortisman miessesesi temel esprisini donemsellik ilkesinden almaktadir. Donemsellik ilkesi geregi, her

doénemin gider ve maliyeti ilgili donemin hasilati ile karsilastiriimalidir.

Sabit kiymetlere iliskin amortismanlar bilanco aktifinde negatif deger olarak gosterilir. Dolayisiyla ilgili sabit

kiymet donem sonu itibariyle isletme bilangosunda net degeri (amorti edilmemis tutari) ile gésterilmis olmaktadir.

Amortismanin konusu, isletmede birden fazla yil kullanilacak sabit kiymetlerdir. Sabit kiymetler kullanim sireleri
(faydal 6miirleri) dahilinde esit ylizdelerle amorti edilir. Amortisman oranlari VUK’'un 315. maddesi uyarinca Maliye
Bakanligi tarafindan tespit ve ilan edilir. iktisadi ve teknik agidan biitiinliik arz eden kiymetler oran, yil ve yéntem

olarak ayni ¢ercevede amortismana tabi tutulur.

Amortisman ayirma kosullari séyle siralanabilir;
» Kiymetin birden fazla yil kullanilmasi,
> Envantere dahil edilmis olmasi,
» Yipranmaya ve asinmaya maruz bulunmasi,
> Degerinin belli tutarin (2017 yili igin 900 TL) Gzerinde olmasi.

Amortisman ayrilmasiyla ilgili olarak su hususlar 6zellik arz eder;
» Milkiyeti muhafaza kaydiyla yapilan satislarda amortisman milkiyet sahibince ayrilir,

> Kiralamalarda amortisman kiralayan tarafindan ayrilir,
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> Reklam panolari baskasinin milki tizerinde bulunsa dabhi ilgili isletme tarafindan envantere alinir
ve amortismana konu edilir,

» Genel sartlar uyarinca amortisman yoluyla gider kaydedilmesi gereken harcamalardan, binalarda
Isi yalitimi saglanmasi amaciyla yapilan yalitim harcamalari yapildigi yil dogrudan gider olarak
kaydedilebilir.

a- Fevkalade Amortisman

Asagida belirtilen hallerde iktisadi kiymetler, belirlenen fevkalade amortisman oranlari (izerinden amortismana
tabi tutulur. (VUK Md. 317) Fevkalade amortisman hesaplandigi durumlarda ayrica normal amortisman hesaplanmaz.

» Amortismana tabi iktisadi kiymette afet (yangin, deprem, su basmasi gibi) neticesinde deger

kaybi olusmasi,
> Yeni icatlar nedeniyle teknik verim ve kiymetinin diismesi,
» Cebri calisma nedeniyle normalden fazla yipranmaya tabi olmasi.

Fevkalade amortisman orani, her olaya 6zgi olmak kaydiyla mukellefin miiracaati Gizerine Maliye Bakanligi tarafindan

tespit edilmektedir.
b- Amortisman Hesaplama Yéntemleri

Amortisman hesaplama yontemleri, amortisman konusu iktisadi kiymetin degerinin kullanim siresine nasil

dagitilacagini gosterir. VUK’da normal ve azalan bakiyeler olmak lizere iki amortisman yontemi kabul edilmistir.

Normal yontemde amortisman siresi 1 rakaminin amortisman oranina boliinmesi suretiyle bulunur ve kisuratlar
tama iblag edilir. Normal yontemde kiymet, tespit edilen bu siirede amortisman oranina gore hesaplanacak tutarlarda
(esit tutarda) amorti edilir. Azalan bakiyeler usuliinde de sire ayni sekilde hesaplanir ancak tutar, oranin iki katina ve

net deger esasina gore bulunur. Bu usulde son yil kalan degerin tamami amorti edilir.

Amortismanin herhangi bir yil uygulanmamasi veya ilk uygulanan orandan daha diisiik bir oranda hesaplanmasindan

dolayi amortisman siresi uzatilamayacaktir.

4- Sabit Kiymet Yenileme Fonu

Satilan iktisadi kiymetin yenilenmesi zaruri olur veya isletme yonetimince yenilemeye karar verilir ve tesebblise
gecilirse satistan dogan kar sonuc hesaplarina intikal ettirilmeyip bilango pasifinde (g yil slireyle tutulabilir. Fonun
hesabinda satis kari normal usullere gore, birikmis amortismanlar da dikkate alinarak hesaplanir.

Yenileme fonu sadece amortismana tabi iktisadi kiymetlerde uygulanabilir. Yenileme fonu olarak ayrilacak
kazancin isletmeden c¢ekilmemis olmasi gerekmektedir. Uygulamadan sadece bilango usuliine gore defter tutan
isletmeler yararlanabilecektir.

Yenileme fonu Ug yil iginde yeni alinan kiymetin amortismanina mahsup edilir. Yeni kiymet alinmis dahi olsa
Ug yil icinde bu sekilde kullaniimayan yenileme fonu lglinci yilin sonunda gelir yazilmalidir. Hentiz kullanilmayan

fonlar dénem sonunda mukayyet bedeliyle degerlenir.
5- Finansal Kiralamaya Konu Kiymetlerin Degerlemesi

Finansal kiralamaya konu edilen iktisadi kiymetler, bu kiymetlerin net bilango aktif degerinden finansal kira
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o6demelerinin buglinkii degerinin dlstlmesi suretiyle tespit edilen degerle degerlenir. Bulunan deger sifir veya

negatif ise bu kiymetler iz bedelle degerlenir.

iz bedelle degerlenmeyen finansal kiralamaya konu edilmis iktisadi kiymetler de digerleri gibi amortisman

uygulamasina konu edilebilir.
G- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Herhangi bir fiziksel varhg bulunmayan ve isletmenin belli dl¢lide yararlandigl ya da yararlanmayi planladigi
aktiflestirilen giderler ile belli kosullar alinda hukuken himaye goére haklar bilanconun maddi olmayan duran
varliklari icinde gosterilir. Bu varliklar; haklar, serefiye, kurulus ve 6rgiitlenme gideri ile arastirma ve gelistirme

giderinin aktiflestirilenleri ile 6zel maliyetlerden olusur.

Maddi olmayan duran varliklarin envanteri kayitlar Gzerinden yapilir. Haklarin degerleri, kullanim strelerine
gbre VUK’'un amortismana iliskin hiikiimleri cergevesinde amortisman ayrilmak suretiyle gider veya maliyete intikal
ettirilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin olarak ayrilan amortismanlar bilango aktifinde negatif deger olarak
gosterilir. Boylece maddi olmayan duran varliklar net deger bilangcosuna uygun olarak net degeri ile bilangoda yer

almis olur.
1- Haklar

Belli konuda hukuki olarak kullanim ve yararlanma o6zerkligi saglanmasi bir hakki ifade eder. Haklara; marka,
ticaret unvani, know-how, telif, ihtira beraty, lisans, royalty, isletme, imtiyaz, franchising érnek verilebilir. Haklar satin
alma yoluyla veya ortaya cikarma yoluyla edinilir. Haklar duran varlik niteliginde olup bilanco aktifine maliyet bedeli
ile kaydedilir.

isletmenin aktifine kayrtl haklar, dénem sonlarinda mukayyet bedeliyle degerlenir, genel esaslara gére amortismana
tabi tutulur.

2- Serefiye

Serefiye; devren alinan isletmenin devir alim bedeli ile devir tarihi itibariyle rayi¢ bedele gére hesaplanacak isletme
degeri arasindaki farktir. Serefiye bir nevi isim hakki (itibar) karsiligidir. VUK’un 313. maddesinde dlizenlenen haddi (2017
yili icin 900 TL) gecen tutardaki serefiyenin aktiflestiriimesi zorunludur. Serefiye maliyet bedeli ile degerlenir ve genel
esaslara gbre amortismana tabi tutulur.

3- Kurulus/Orgiitlenme Gideri ile Arastirma/Gelistirme Giderleri

Bu tiur giderlerden aktiflestirilmesi tercih edilenler donem sonunda mukayyet bedeliyle degerlenir. VUK

uyarinca amortisman ayrilabilir.

KVK’'nin 10/1-a maddesi veya 5746 sayili Kanun uyarinca AR-GE indiriminden yararlanilmasi, arastirma/

gelistirme harcamalarinin gider veya maliyet olma durumunu degistirmez.
4- Ozel Maliyetler

Kiralanan gayrimenkullerle ilgili olarak isletmeler tarafindan yapilan deger artirici veya gayrimenkull genisletici
nitelikteki giderlerden kira siliresi sonunda kiralayanda birakilacak olan kiymetler dogrudan gider yazilmayip
aktiflestirilir. (VUK md. 272) Ozel maliyetler dénem sonunda maliyet bedeliyle degerlenir.

Ozel maliyet bedelleri maddi duran varliklara iliskin bélimde agiklanan esaslar cercevesinde amortisman
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uygulamasina konu edilir. Ozel maliyet bedelinin amortisman siiresi kira siiresidir. Kira siiresinin belirsiz olmasi
durumunda amortisman bes yillik siire esas alinarak hesaplanacaktir. (VUK md. 327)

H- 6ZEL TUKENMEYE TABi DURAN VARLIKLAR

Duran varlik niteliginde olmakla birlikte maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemleriicinde degerlendirilmeyen
kiymetler de bilancgo aktifine 6zel tiikenmeye tabi varliklar olarak kaydolunur.

Bu aktifler; tilketime sunulmasi zaman ve miktari ile sinirli olan belli bir maddi varlikla ilgili olarak 6nceden
yapilan harcamalari ifade eder. Bunlar madencilige iliskin; Arama giderleri, Hazirlik ve gelistirme giderleri ile Mahiyet
itibariyle bunlara benzeyen aktif degerlerdir.

Arama giderleri; maden arama amaciyla yapilan islemlere iliskin giderleri, hazirlik ve gelistirme gideri ise; bulunan
madeni islenebilir hale getirmek icin yapilan giderleri ifade eder. Bu kiymetler maliyet bedeli ile degerlenir ve bu
tutarla bilangoda gosterilir.

Aktiflestirilen bu tutarlar madenin gikarilma émri ile mitenakis olmak lizere amortismana tabi tutulur. Ayrilan

amortisman tutarlari bilango aktifinde (-) deger olarak gosterilir.
Maden bulunamayan durumda arama giderinin aktiflestiriimesi zorunlu degildir.
I- AKTiF GEGICi VARLIKLAR

Tahakkuk esasi ve dénemsellik ilkesi geregi isletme cari donem kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gereken
gelir tahakkuklari ile cari donemde 6denmekle birlikte gelecek donemleri ilgilendiren (cari dénemde gider veya
maliyet yazilmayan) gider unsurlari vadeleri bazinda ayirim da yapilmak suretiyle bilango aktifine kaydedilir. Bu tir
varliklar taahht isi maliyetlerinde oldugu gibi isletme icin gercek bir varligl ifade etmez. Ancak kayit teknigi ve
donemsellik ilkesi geregi bilangonun varlik kalemleri igcinde gosterilir.

1- Gelecek Déneme iliskin Giderler

Donemsellik ilkesi, her donemin faaliyet sonuclarinin diger dénemlerden bagimsiz olarak tespit edilmesini,
gelir ve giderlerin tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmesini, hasilat, gelir ve karlarin ayni déneme ait gider ve

maliyetlerle karsilastirilmasini gerektirir.

Hasilatin ve giderlerin hangi déneme ait oldugunun belirlenmesinde 6deme ve tahsilat 6nem arz etmemekte
olup, bu belirleme tahakkuk esasina gore yapilacaktir. VUK’'un 283. maddesinden hareketle, icinde bulunulan

donemde 6denen ancak gelecek yillara ait olan giderler, mukayyet degerleriyle aktiflestirilir.
2- Gelir Tahakkuklan

VUK’un 283. maddesine gore, cari hesap donemine ait olup, heniiz tahsil edilmemis olan hasilat, donem
kazancinin tespitinde dikkate alinmak lzere mukayyet degerleri izerinden aktiflestirilir. Vadeli mevduatlara iliskin
faizler gibi bu dénemde baslayip gelecek doneme devreden ya da faturasi gelecek yillarda kesilecek siireklilik arz
eden hizmetlerin gelirlerinin bir kismi icinde bulunulan déneme ait olmasina karsin, bu tlr faiz ve gelirlerin nakden

veya hesaben tahsili gelecek donemlerde yapilr.

Donemsellik ilkesi geregi bu tlr gelirlerin iginde bulunulan déneme isabet eden kisimlarinin cari donemin gelir

hesaplarina intikal ettiriimesi gerekmektedir.
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Bilangoda bu kaleme kaydedilecek gelir tahakkuklari mukayyet bedeliyle degerlenecektir. Doviz cinsinden
gelirlere iliskin gelir tahakkuklarinin mukayyet bedeli dénem sonu itibariyle yapilacak kur degerlemesi sonucuna goére

dizeltilmelidir.
Ciro Primleri

Ciro primleri genellikle yilsonu itibariyle hesaplanmakta ve takip eden yilin ilk aylarinda kesinlik kazanarak

belgelendirilmektedir.

Kapanan hesap déneminde alinan mal miktari veya tutarina gére hesaplanan ve takip eden yilin tarihini tasiyan
belgelerle tevsik olunan ciro primlerinde, belgeleme izleyen yilda olmakla beraber elde eden yoniinden hasilat,
saglayan yoniinden gider kapanan yila aittir ve donemsellik ilkesi geregi ait olduklari yilda gelir ve gider olarak

dikkate alinmalidir.
i- YILLARA YAYGIN TAAHHUT iSLERI MALIYET VE HASILATI

Bu islerden yil icinde tamamlanamayanlara iliskin olarak; yapilan harcamalar bilango aktifinde, elde edilen hasilat
da bilango pasifinde gosterilir. Bilango pasifinde yer alacak yillara yaygin taahhiit isleri hasilat ile bilango aktifinde
yer alacak yillara yaygin taahhit isleri maliyeti mukayyet bedelleri ile degerlenir.

Il - ISLETME KAYNAKLARININ DEGERLEMESI

A- MALi BORCLAR

Mali borglar, isletmeler tarafindan kredi kuruluslari ve mali piyasadan temin edilen borglari ifade eder. Bu tir
isletme borglari, muhasebe kayitlarinda gésterilme ve bilancoya aktarilmasinda vadelerine gére uzun vadeli ve kisa
vadeli olmak lzere ayirima tabi tutulur. Vergi kanunlari uyarinca bu kiymetlerin degerlemesinde vade ayirimi 6nem
tagimaz.

Mali borglarin donem sonu envanterinde alacakl banka veya finans kurumu ile mutabakat saglanir. Mutabakat
saglanamayan hallerde envanter isletme kayitlarina gére cikartilir, ihtilaf konusu olan borcun gerekli arastirmadan
sonra nedeni tespit edilemeyen kismi gegici (197, 397 no.lu) hesaplara alinir. isletme igin zarar niteliginde olan
farklar karsilik tesis edilmek suretiyle gider yazilir. Ancak bu zarar mali hukuk agisindan kanunen kabul edilmeyen
gider niteligindedir. Ote yandan KKEGd olarak degerlendirilen bu farkin izleyen yillarda diizeltme islemine konu
edilmesi halinde ise ilgili yil mali kazancina dahil edilmemesi gerektigi unutulmamalidir.

Sozlesmeyle diizenlenen hallerde (cari hesaplarda oldugu gibi), donem sonu itibariyle donemsel gider tahakkuklari

yapilr.

* 39



40 »

(J ® o
a ey Degerleme

1- Banka Kredileri

isletmelerin banka ve kredi kuruluslarindan temin ettikleri kaynaklar bilangonun kisa veya uzun vadeli yabanci
kaynaklari igcinde bu kalemde gosterilir. Banka kredisi borglarindan TL bedelli olanlar mukayyet degeri ile degerlenir. Doviz
bedelli kredi borglarinin mukayyet bedeli ise Maliye Bakanlig'nca yayimlanan (ilgili yabanci paraya iliskin) déviz alis kuru
ile hesaplanacak kur farki da dahil edilerek tespit edilir. VUK’un 280. maddesi uyarinca, yabanci paralarin kur degerlemesi
sonucunda ortaya cikacak olumsuz fark kredi borg degerine eklenecek, karsiliginda 660 veya 661 no.lu hesaba (780/797
no.lu hesap araciligiyla) gider kaydi yapilacak; olumlu fark ise ilgili kredi bor¢ degerinden disilecek karsiiginda 646 no.lu

hesaba gelir kaydi yapilacaktir.
a- Kredi Borglarinin Degerlemesi

VUK’un 5228 sayili Kanunla degisik 285. maddesinin 1. Fikrasinda asagidaki hiikiim yer almaktadir.

“Borg¢lar mukayyet dederleriyle degerlenir. Mevduat veya kredi s6zlesmelerine miistenit borglar degerleme
giiniine kadar hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinir.”

Kredi borglarinin dénem sonu degerlemesinde, degerleme giiniine kadar islemis olan vade kismina karsilik
olarak krediye iliskin faiz oranlari kullanilarak faiz hesaplanacak ve bu faizler bir taraftan kredi borcuna eklenirken
diger taraftan cari donem finansman gideri olarak dikkate alinacaktir. Bu uygulamayla kredi faizlerinin ilgili olduklari
dénemde maliyet veya gider hesaplarina intikal ettirilmesi saglanmis olacaktr.

iktisadi kiymet yatirrm déneminde 6denmis olan faizlerin, 163 Seri No.lu VUK Genel Tebligi uyarinca s6z konusu
kiymetin yatirrm maliyetine eklenmesi zorunludur. Yatirrm dénemi sonunda VUK’un 285. maddesi hiikm{i uyarinca
(mukellef tarafindan) hesaplanan faizlerin nasil isleme tabi tutulacagi konusunda idarece bir belirleme yapilmamis
olmakla birlikte, bu faizlerin de 163 Seri No.lu Tebli§ uygulamasi gercevesinde degerlendirilmesi gerektigi
kanaatindeyiz.

b- Kredi Faizlerinin Gider Kaydi

Kredi faizleri bazi durumlarda dogrudan gider kaydedilmekte bazi durumda ise aktif kiymet maliyetine
eklenmektedir. 163 Seri No.lu VUK Genel Tebligi uyarinca amortismana tabi iktisadi kiymet ediniminde kullanilan
kredilerin ilk yil faizleri ile yatirnm kredilerinin yatirrm donemi® faizlerinin ilgili aktif kiymet degerine eklenmesi
gerekmektedir. Bu tarihten sonra ilgili kredilere iliskin olarak ortaya c¢ikan faizlerin ise maliyetlere eklenmesi

ihtiyaridir. Bu faizler istenirse dogrudan gider kaydedilebilir.

Degerleme hiikiimleri cercevesinde isletmeler tarafindan hesaplanan kisit donem faizleri de kanaatimizce 6denmis

olan faizler gibi 163 Seri no.lu VUK Genel Tebligi'nde yapilan agiklamalar ¢ercevesinde ayirima tabi tutulmalidir.
c- isletmeler Arasi Kredi Aktarimi

Kredi kuruluslarindan kredi alan ve bu kredileri kismen veya tamamen baska isletmelere (6zellikle kardes kuruluslara)
kullandiriimasinda, kredi maliyeti olan kredi faizlerinin, kullanan isletme bazinda dagitima tabi tutulmasi gerekmektedir.
Kredi faizinin, krediyi kullanan isletmelere aktarilacak tutarin hesaplanmasinda faiz orani, kullanim siiresi ve kullanilan
kredi tutar dikkate alinacaktir. Kredi faiz aktarimi fatura ile yapilmali, genel oranda KDV hesaplanmalidir. Aksi yoénde
gorusler bulunsa da maliye idaresi dekontla faiz aktarimi yapilamayacagi gorisiindedir.

(8) ik yildan kasit sabit kiymetin aktife alinma yilinin, yatirnm déneminden kasit da yatirimin tamamlandigi yilin son giiniine kadar gegen siiredir.
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Kredi faiz aktariminda, faiz aktaran isletme faizle birlikte kredi kullanan isletme aleyhine bir miktar da gider payi
hesaplayabilecektir. Ancak bu sekilde aktarilacak gider payinin, 6rtiili kazan¢ dagitimi iddiasina konu olmamasi igin
kredi kullanim tutari ve faizle uyumlu olmasi gerekmektedir.

2- Cikanlmis Tahviller ve Bunlara iliskin Borglar

Cikarilmis tahviller uzun vadeli yabanci kaynaklar icinde, tahvillere iliskin anapara ve faiz borglari ise kisa vadeli
yabanci kaynaklar icinde yer alacaktir. Tahviller VUK’un 286. maddesi uyarinca itibari degerle degerlenir.®

Doviz lizerinden diizenlenmis tahvillerin itibari degeri degerleme glinii itibariyle, Maliye Bakanligi'nca yayimlanan
ilgili doviz ahs kuru ile kur degerlemesi yapilmasi suretiyle tespit edilir. Aleyhte olusan kur farki tahvil borg degerine
eklenir, lehte olusan kur farki da tahvil borg degerinden disilir. Tahvillere iliskin anapara ve faiz borglari da itibari
deger ya da mukayyet bedelle degerlenir.

a- Endeksli Tahviller

isletme tarafindan ¢ikartilan tahviller enflasyona, dévize vb. bir degere endeksli ise dénem sonu degerlemesinde
endeks nedeniyle olusacak deger farklari da itibari kiymete yansitilir. Dovize endeksli tahvillerde kur farki hesaplanir.
Enflasyona endeksli tahvillerde UFE veya TUFE oranlarina goére deger farki tespit edilir. Bu sekilde hesaplanan deger
farklari tahvil borg tutarina dahil edilmeyip tahakkuk hesaplarinda (gegici hesaplarda) gosterilir. Boylece tahvil
bilanco degeri, tahvil hesabi ile ilgili tahakkuk hesabinin toplamindan olusur.

Tahvil itibari kiymeti ile iliskilendiriimeyecek olan endeksleme farklari donem mali kazancinin tespitinde dikkate
alinmayacaktir.

b- D6nemsel Faiz Odemeli Tahviller

Belli donemler itibariyle faiz ddemeli tahvillere iliskin olarak, yil icinde tamamlanan dénemlere iliskin faizler donem
mali kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilir. Ancak yilsonu itibariyle henliz dolmamis dénemlere iliskin
olarak hesaplanan faizler ise donem mali kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinamaz.

3- Cikarilmis Bono ve Senetler

isletme tarafindan ¢ikarilmis bono ve senetler, vadesi bir yilin altinda olan sermaye piyasasi araclaridir. isletmenin
borclu sifati ile imza ettigi police ve bonolar bu kapsamda degerlendirilmez. Bunlar sermaye piyasasi araci olmadigindan
borg senetleri olarak degerlenir.

Cikarilmis bono ve benzerlerinin fiili envanteri alacakli isletmelerle mutabakat yapilarak tespit edilir. Envanter
farkhhginin nedeni bulunamayan kismi degerleme giini itibariyle gegcici hesaplarda gosterilir. Farkliligin nedeni
tespit edildiginde gerekli diizeltme kayitlari yapilir.

Cikarilmis bono ve senetlerin degerlemesi nominal bedel (izerinden yapilir. Tahvillerde oldugu gibi bu menkul
kiymetlerin biinyesinde tasidiklari finansman yiikii bilangonun (308) Menkul Kiymetler ihrag Farki kaleminde gésterilir.
Finansman yikundn cari dénemi ilgilendiren kismi dénem sonu itibariyle finansman gideri olarak (780/797 no.lu hesap)
dikkate alinir ve dénem kazancindan duslir.

Doviz bedelle diizenlenmis bonolarin nominal bedeli; Maliye Bakanliginca yayimlanmis doviz alis kuru ile yapilacak

kur degerlemesi sonucunun dahil edilmesiyle tespit edilir.

(9) Bu tiir menkul kiymetlerin biinyelerinde (itibari kiymet icinde) tasidiklari finansman yiikii 308-408 Menkul Kiymet ihrag Farki hesaplarinda gésterilir. Bu
finansman yiku her yil s6z konusu kaynagin kullanim giinli oraninda giderlestirilir.
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4- Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler

Tahviller ile gikarilmis bono ve senetler disinda kalan ve isletme tarafindan gikartilmis olan diger sermaye piyasasi

araglarinin envanter ve degerlemesi tahvil ve bonolarda oldugu gibidir.
B- TiICARI BORGLAR

isletme yabanci kaynaklariicinde yer alan ve ticari borglar olarak nitelendirilen borglar, isletmelerin ticari islemleri
cercevesinde dogan borglardir. Ticari faaliyetle ilgili olmakla birlikte bir ticari islem sonucu olusmayan borglar isletme
bilangosunun bu kalemi igcinde gosterilmez.

1- Saticilar

Bu tir borglar ticari islem yapilan (mal alinan) kisi ve kurumlara olan borglari ifade eder. TTK uyarinca diizenlenmis
Police ve Bono ile temsil edilmeyen tim ticari borglar, arada sézlesme dahi olsa bu grupta degerlenir.

Borglarin donem sonu fiili envanterinin ¢ikartilmasi ilgili (alacakl) isletmelerle mutabakat saglanarak yapilir.
Dénem sonu itibariyle nedeni bilinmeyen envanter farkliliklari 197 veya 397 no.lu gegici hesaplara kaydedilir. Dévizli
borglar borg¢ envanteri acisindan doviz bedelleri ile ayrica Nazim Hesaplarda izlenebilir.

a- TL Borglari Degerleme

Borglar, VUK’un 285. maddesi uyarinca mukayyet degeri ile degerlenir. Borglarin envanter ve degerlemesinde cari
hesaplarla ilgili olarak dénemsel gider tahakkuklarinin yapilmasi saglanmalidir. Diger taraftan borglarin isletmede
kullanim siresi ve isletmeye maliyetleri hususu dikkatle degerlendirilmeli; emsaline gore yiksek tutarda veya
oranda faizle borglaniimasinin iktisadi ve teknik icaplara uymadigindan hareketle bu islemin 6rtili sermaye veya
ortulu kazang dagitimi olarak nitelendirilebilecegi unutulmamalidir.

b- Doviz Bedelli Borglarin Degerlemesi

Doviz lizerinden borclar da mukayyet degerle degerlenir. Ancak VUK’un 280. maddesi uyarinca doévizli borglarin
mukayyet degerine, degerleme glini itibariyle Maliye Bakanhgi’nca yayimlanan déviz alis kuru tizerinden yapilacak
kur degerlemesi sonuglarinin da eklenmesi gerekmektedir.

Dovizli borglarla ilgili olarak alehyte hesaplanacak kur farklari 780/797 no.lu (Finansman Giderleri) maliyet
hesaplarina, lehte hesaplanacak kur farklari da 646 no.lu gelir tablosu hesabina kaydolunur. Maliyet hesaplari
dénem sonu itibariyle gelir tablosu (660/661 no.lu hesap) hesaplarina aktarilarak kapatilir.

2- Borg Senetleri

isletmenin ticari faaliyeti ile ilgili olarak ortaya ¢ikan senede bagl borglari bilangonun uzun veya kisa vadeli
yabanci kaynaklari icinde bu kalemde gosterilir. Bor¢ senetlerinden kasit TTK uyarinca diizenlenmis ve borglusu
isletme olan Bono ve Poligelerdir.

TTK uyarinca Cek bir 6deme araci olup vade icermez. Vade konularak da ¢ek senet niteligi kazanmaz. Bu
nedenle verilen ¢ekler ve 6deme emirleri teknik olarak bilango aktifinde hazir degerler icinde negatif unsur olarak
gosterilir.

Yasal diizenlemeye uygun olmasa da vadeli ¢eklerin kullanimi oldukga yaygindir. Uygulamada, diizenlenmis
olan vadeli ¢eklerin hazir degerler icinde negatif unsur olarak gosterilmesi yerine bilangonun bu kaleminde
(borglari arasinda) gosterildigi olmaktadir. Bu uygulama islemlerin gercek mahiyetine daha uygundur. Ancak
isletme tarafindan dizenlenen vadeli ¢eklerin bilangonun borg¢ senetleri kalemi icinde gosterilmesi reeskont
islemine senetler gibi konu edilebilecegi anlamina gelmez.
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a- Borg Senetlerinin Envanteri

Borg senetlerinin fiili envanterinde alacakli isletmelerle mutabakat saglanir ve vadeleri bazinda ayirim yapilir.
Donem sonu itibariyle nedeni tespit edilememis envanter farkliliklari 197 ve 397 no.lu hesaplar kullanilmak suretiyle
dizeltilir. Envanter farkliiginin nedeni tespit edildiginde gerekli diizeltme kaydi yapilarak 197 ve 397 no.lu hesaplar
kapatilir.

b- Degerleme

Senetli senetsiz tiim borglar, VUK’'un 285. maddesi uyarinca mukayyet degeri ile degerlenir. Doviz lzerinden
diizenlenmis borg senetlerinin maliyet bedeli, VUK’'un 280. maddesi uyarinca degerleme glini itibariyle Maliye
Bakanliginca yayimlanan doéviz alis kuru lizerinden yapilacak kur degerlemesi sonuglarina gore diizeltilir. Bor¢ senedi
kur degerlemesinde aleyhte hesaplanacak kur farklari 780/797 no.lu (finansman giderleri) maliyet hesabina, lehte
hesaplanacak kur farklari da 646 no.lu gelir tablosu hesabina kaydolunur.

c- Borg Senetlerinde Reeskont

Alacak senetlerinin degerlemesine iliskin bolimde agiklandigi Gzere reeskont; isletme aktif ve pasifinde bulunan
alacak ve borg senetlerinden degerleme gilinii itibariyle vadeleri heniiz gelmemis olanlarin degerleme glini cari
degerine indirgenme islemidir. Bu islem, degerleme giliniinden sonraki doneme isabet eden vade kismina iliskin
vade farki tutarinin hesaplanarak, bu tutar kadar gider veya gelir yazilmasi suretiyle gerceklestirilir. Cari donem

reeskont hesaplari izleyen dénemde kapatilir.

Alacak senetlerinin degerlemesine iliskin bolimde yapilan agiklama borg senetleri icin de gegerlidir. VUK’un
285. maddesi hilkm{i uyarinca alacak senetlerini reeskonta tabi tutan isletmeler borg senetlerini de reeskonta tabi
tutmak zorundadir. Sadece borg senetlerinin reeskonta tabi tutulmasi miimkiin olmakla birlikte, bu uygulamanin

donem kazancini gercek olmayan sekilde artiracagi unutulmamalidir.

Diger taraftan, mali kazancin tespiti esnasinda KKEGd olarak degerlendirilen reeskont giderine karsilik gelen
reeskont gelirlerinin de donem mali kazancinin tespitinde dikkate alinmamasi (Kanunen Kabul Edilmeyen Gelir
olarak dikkate alinmasi) ve islemler arasinda paralellik saglanmasi gerekmektedir.

3- Alinan Depozito ve Teminatlar

Depozito ve teminat bir glivence olup asil islemden ayri olarak veren isletme igin alacak, alan isletme igin de
bir borg¢ niteligindedir. Bu nedenle depozito ve teminatlar isletme bilancolarinin alacak veya borg kalemleri icinde
gosterilir.

Alinan depozito ve teminat borglarinin donem sonu fiili envanterinde karsi isletmelerle mutabakat saglanir.
Mutabakatsizlik hallerinde 197 ve 397 no.lu hesaplar gegici olarak kullanilir. Envanter islemleri sirasinda depozito ve

teminatlarin vadelerine gore ayirimi da yapilir.
a- Depozito ve Teminatlarin Degerlemesi

Alinan depozito ve teminatlar diger borglar gibi mukayyet degeri ile degerlenir. Déviz lizerinden bir bedelle
alinmis olan depozito ve teminatin mukayyet bedeli, ddnem sonu itibariyle Maliye Bakanligi'nca yayimlanacak doéviz
alis kuru ile yapilacak kur degerlemesi sonucuna gore dizeltilir. Lehte hesaplanan kur farklari 646 no.lu hesaba,
aleyhte hesaplanacak kur farki 780/797 no.lu (finansman gideri) maliyet hesabina kaydedilir. Depozito ve teminat
borglari icin hesaplanan kur farki mali kazancin tespitinde de dikkate alinacaktr.
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Depozito ve teminatin bir iktisadi kiymet olarak alinmasi halinde ise donem sonu itibariyle degerleme mukayyet
bedele gore yapilacak, herhangi bir degerleme farki hesaplanmayacaktr.

b- Aktife Kayith Kiymetlerin Depozitolu Olarak Dolasimi

Bazi aktif kiymetler satilan mallarin kabi olarak depozito karsiligi alici isletmelere verilmektedir. Bu tir kiymetler
icin alinan depozitolar da diger depozitolar gibi bor¢ (326 no.lu hesap) mahiyetindedir.

Depozito karsiligl verilen kaplar isletme aktifinde kayith olup amortisman islemine konu edilir. Depozitolu
kaplarin alici isletmede yok olmasi (geri donmemesi) halinde kirilan kiymete karsilik alinan depozito iade edilmez,
satis hasilati olarak dikkate alinir. Diger taraftan bu iktisadi kiymetler aktiften disulir.

4- Alinan Avanslar

Avanslar mal teslimi ve hizmet ifasindan dnce alinan ve verilen (6n 6deme niteliginde) bir bedeldir. Bir baska ifade
ile alis ve satis bedelinin bir unsuru olup satici isletme igin 6n finansman (borg) niteligindedir. Avansa konu mallar
heniiz teslim, hizmetler ifa edilmemis oldugu i¢in s6z konusu avans hasilat veya maliyet olarak dikkate alinmayip
islemin bir tarafi icin alacak diger tarafi icin de borg olarak dikkate alinacakdr.

Alinan avanslarda isletmenin borcu, diger parasal borglardan farkli olarak 6ziinde, bir iktisadi kiymetin
teslimi veya bir hizmetin ifasi borcunu icerir. Ancak bu nians, alinan avansin finansman saglama fonksiyonunu
etkilemeyeceginden, bu borcun degerleme yoninden diger borglardan ayrilmamasi gerekmektedir.

Alinan avanslarin, borglar bashgl altinda mi, yoksa pasif gecici hesap kiymetleri bashigl adi altinda mi
degerlendirilecegi sorusunun net bir cevabi yoktur. Verilen avanslari degerleme béliminde acgiklandigi Uzere,
esasen borg degerlemesine ve pasif gecici hesap kiymetlerin degerlemesine iliskin degerleme 6lculeri aynidir. Her iki
kiymet de mukayyet degerle degerlenecektir.

Ozetle alinan TL avanslar mukayyet bedelle degerlenir. Déviz olarak alinan avanslarin mukayyet bedeli, Maliye
Bakanliginca yayimlanan kur lizerinden yapilacak kur degerlemesi sonucuna gére diizeltilir. Ancak siparis avanslarina
iliskin finansman (kur farki) giderleri sonug hesaplarina intikal ettirilmeyip siparis mal maliyetine eklenmelidir.

5- Diger Ticari Borglar

isletme ticari faaliyeti cercevesinde ortaya cikan ve bilangonun saticilar, borg senetleri ile alinan depozito ve
teminat kalemlerinde gosterilmeyen borglar bu kalemde gosterilir. Bu borglarin degerlemesi de saticilara borglarda
oldugu gibi kur degerlemesi dahil mukayyet bedeli dlclisiine gore yapilacaktir.

C- DIGER BORGLAR

isletme ticari faaliyetiyle ilgili olan ancak bir ticari muamele sonucu dogmayan borglar diger borg¢ olarak
nitelendirilir ve bilancoda kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar icinde bu isim altinda gosterilir. Diger borglar ticari

bir muamele sonucu dogmayan borglardir.

Diger isletme borg¢larinin envanteri yukarida agiklanan ticari bor¢ envanteri gibidir. Envanter isleminde donemsel
faiz tahakkuklari hesaba islenir ve vadeler bazinda ayirim yapilir.

Diger borg grubu icinde bulunan borglar donem sonunda reeskont islemine tabi tutulabilir. Mali kazancin tespiti
acisindan da kabul edilen reeskont giderleri karsiligi olan reeskont geliri (mali kazanca dahil edilmesi gereken) ticari
borglari degerleme bolimiinde yapilan acgiklamalar dogrultusunda tespit edilmelidir.
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KKEGd niteligindeki reeskont gideri karsihgl (ayni nitelikte olan) reeskont gelirinin mali kazancin tespitinde
(beyanname (zerinde) ticari kazanctan dusilmesi, izleyen yilda da tam tersi islem yapilmasi gerekmektedir. Diger
alacaklarini reeskonta tabi tutan isletmeler VUK'un 285. maddesi uyarinca diger borglarini da reeskonta tabi tutmak
zorundadir.

1- Ortaklara Borglar

Ortaklara borglardan ticari islem sonucunda olusanlar bilanconun ticari borglari icinde gosterilir ve orada
degerlenir. Ortaklara borglarin ticari islemden dogmamis olan kismi diger borglar icinde gosterilir ve burada
degerlenir.

Ortaklara borglarin degerlemesinde ticari bor¢ degerleme olciileri aynen gecerlidir. Borglar mukayyet bedeli ile
degerlenir. Déviz cinsinden borglarin donem sonu degerlemesinde mukayyet bedeli, Maliye Bakanliginca yayimlanan
doviz alis kuruna gore yapilacak kur degerlemesi sonucuna goére diizeltilir.

Ortaklara borglar, ortagin isletmeden gekisini ifade ediyorsa borg tutari, isletmeden ¢ekilen kiymetin emsal
bedelle degerlenmesi yoluyla bulunacaktr.

Ortaklara borglarin ortiili sermaye ve ortili kazang dagitimi acisindan da degerlendirilmesi gerekmektedir.
Ortiili sermaye olarak degerlendirilebilecek borglara iliskin finansman giderleri ile ortaklara borglara iliskin olarak
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili olarak dagitildigi tespit edilen tutarlar donem mali kazancinin tespitinde
dikkate alinmamalidir.

2- istiraklere ve Bagh Ortakliklara Borglar

istiraklere ve bagl ortakliklara bor¢larin envanter ve degerlemesi ortaklara borglarla aynidir. Bu borglar mukayyet
bedeliyle degerlenir. Doviz cinsinden borglarin donem sonu degerlemesinde mukayyet bedeli, Maliye Bakanhgi’'nca

yayimlanan déviz alis kuruna goére yapilacak kur degerlemesi sonucuna gore dizeltilir.
3- Personele Borglar

Personele borglar bilanconun mukayyet bedeli ile degerlenir. Doviz cinsinden borglarin déonem sonu
degerlemesinde mukayyet bedeli, Maliye Bakanhgi’'nca yayimlanan doviz alis kuru ile yapilacak kur degerlemesi

sonucuna gore dizeltilir.
D- KARSILIKLAR

isletmeler bilanco tarihi itibariyle belirgin olarak ortaya ¢ikan ancak tutari tam olarak kesinlesmeyen veya heniiz
tahakkuk etmemis olan borglari igin karsilik ayirabilir. Bilangonun yabanci kaynaklari icinde gosterilen karsiliklar

gercek anlamda bir yabanci kaynak olmayip hesaben yapilan aktarmalari ifade eder.

isletmelerce en ¢ok ayrilan karsilik kidem tazminati karsiigidir. izleyen dénemde 6denecek kazang vergileri icin

ayrilan karsiliklar ile maliyet gider karsiliklari da bu kapsamda degerlendirilir.
1- Vergi ve Diger Yasal Yikimlalik Karsiliklar:

isletmelerin cari ddnemde kar elde etmeleri durumunda bu karlar lizerinden izleyen yil icinde beyan edilip
odenecek kazang vergileri icin THP uyarinca vergi karsiligi tesis edilmesi ve dénem sonu bilangosunda (bilango

pasifinde) gosterilmesi zorunludur. Bu karsilk, kazang vergisinin tahakkuk ettirilmesiyle kapatilir.
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Dénem kazanci Uzerinden hesaplanacak kazancg vergilerinin tespitinde 6ncelikle vergi matrahinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Vergi matrahiolan malikarintespitinde bu kitapgiktaagiklanandegerlemesonuglariile KKEG'ler de dikkate

alinacaktir. Ayrica isletmenin yararlanabilecegi indirim ve istisnalar var ise bunlar da goéz 6niinde bulundurulmalidir.

Mikellef tarafindan hesaplanacak vergi ve diger yasal yukiamlilik karsiliklari mukayyet bedeli ile degerlenir ve
bu bedelle bilangoya aktarilir. Bu islem dénem sonunda yapilir. Cari yil kazancina mahsuben pesin 6denen vergiler
de bilanco pasifinde, vergi ve diger yukimlalik karsiliklarinin altinda (371 no.lu hesap) negatif degerle gosterilir.

Boylece vergi karsiligi bilangoya gercek (net) degeri ile aktariimis olur.
2- Kidem Tazminati Karsihgi

isletme tarafindan ilgili kanunlarda yer alan esaslara gére hesaplanan kidem tazminatlarindan dénem icinde
odenmeyen kisim igin karsilik ayrihr. Karsilik ayrilma esnasinda ortaya ¢ikan karsilik giderlerinin KKEGd olarak
degerlendirilecegi unutulmamalidir.

Kidem tazminatlari vergi kanunlari uyarinca ancak 6dendikleri donemde gider yazilabilir. Diger taraftan cari
donemde 6denen kidem tazminatlarindan daha 6nce karsilik ayrilmis olanlarin, giderlestirilmesi beyanname tizerinde
yapiimahdir. Cinki karsilik ayrildigi donemde s6z konusu kidem tazminatt muhasebe kayitlarinda giderlestirilmis
ancak gider mali karin tespitinde KKEGd olarak dikkate alinmis olacaktir. Dolayisiyla karsilik ayrilan kisma iliskin
kidem tazminati 6dendigi bu dénemde muhasebe kaydiyla tekrar giderlestirilemeyecektir.

3- Maliyet Giderleri Karsihgi

Standart maliyet yontemini kullanan isletmeler ile fiili maliyet yontemini kullanan isletmeler biitlin giderlerin
fillen ortaya cikmasini beklemeden 6nceden giderlerini bitceleyerek Uretim maliyetlerini olusturur. Bltgeleme

islemi maliyet gider karsiligi ayrilmak suretiyle yapilir.

Blitcelenen gider fiilen ortaya ¢iktikga karsilik hesabi kapatilir. D6nem sonu itibariyle bu sekilde ayrilmis olan

maliyet gideri karsiliklari mukayyet bedeli ile degerlenerek bilancoya kaydolunur.
E- PASIF GECiCi KALEMLER

Tahakkuk esasi ve donemsellik ilkesi geregi isletme cari donem kazancinin tespitinde dikkate alinmasi gereken
gider tahakkuklari ile cari donemde tahsil edilmekle birlikte gelecek donemleri ilgilendiren (cari dénemde hasilat
yazilmayan) gelir unsurlari vadeleri bazinda ayirima tabi tutulmak suretiyle bilanco pasifine yabanci kaynaklar icine

kaydolunur. Bu tir kaynaklar isletme igin gercek bir yabanci kaynagi ifade etmez.
1- Gelecek Déneme iliskin Gelirler

VUK’'un 287. maddesinden hareketle, icinde bulunulan déonemde tahsil edilen ancak gelecek yillara ait olan

gelirler, mukayyet degerleriyle pasiflestiriimek suretiyle, ilgili olduklari yilda gelir kaydedilecektir.

D6nem sonu envanterinde donemsel ayirimlar kontrol edilerek gerekli aktarmalar yapiimalidir. Gelecek yillara ait
gelirler nedeniyle hesaplanan KDV gelirin tahsil edildigi donemde beyan edilir. Bu gelirlerin en belirgin olanlari kira
gelirleri ve aidat gelirleridir. Bu gelirlerde donemsel ayirim gelirin tahsil edildigi anda yapilabilecegi gibi donem sonu

itibariyle de yapilabilir. Gelecek yillara iliskin gelirler mukayyet bedeliyle degerlenir.
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2- Gider Tahakkuklari

VUK’un 287. maddesine gore, cari hesap dénemine ait olup, henliz 6denmemis olan giderler, donem kazancinin
tespitinde dikkate alinmak lizere tahakkuk ettirilerek 381 veya 481 no.lu hesaba kaydolunur. Bu giderlere; elektrik,
su, telefon, 1sinma, Aralik ay1 SGK primi giderleri 6rnek verilebilir. S6z konusu hesap muhteviyati yabanci kaynaklar
mukayyet degeri ile bilangcoda gosterilir. Dovizli tahakkuklarda mukayyet bedel (donem sonu) kur degerlemesi

sonucuna gore diizeltilir.

Muhasebenin donemsellik ilkesi geregi tahakkuk ettirilen giderlerin bir bolimi mali kar yoniinden gider kabul
edilmeyebilir. Bu tlr giderlerin donem mali kazancinin tespitinde (beyanname (izerinde) ticari kazanca ilave edilmesi
gerekmektedir. Cari donemde KKEGd olarak degerlendirilen bu tir giderlerin, izleyen donemde beyanname
Gzerinden indirim konusu yapilmasi gerekmektedir.

Ciro primleri de ilgili oldugu donemde 6deyecek olan isletme tarafindan tahakkuk ettirilerek mukayyet bedeli ile
bilancoda gosterilir.

F- OZSERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

isletme sermayesinin ortaklar tarafindan konulmus olan kismi 6z sermayedir. Diger bir ifade ile bilanco tarihindeki
isletme varliklarinin isletme ortaklari tarafindan saglanmis olan kismi 6z sermayeyi ifade eder. Bir anlamda isletmenin
dagiilmamis karlari da 6z kaynak niteligindedir. Ancak bunlar THP uyarinca sermayeden ayri olarak izlenir ve

bilangoya da bu sekilde yansitilir.
1- Oz Sermaye

Muhasebe uygulamasinda 6z sermaye; isletmenin bilango tarihi itibariyle tescilli sermayesinden ortaklar tarafindan
ddenmis olanlari ifade eder. Mali uygulamada 6z sermaye daha genis anlamda kullanilmaktadir. Oz sermaye vergi
kanunlari uyarinca dénem kazancinin tespitinde kullanilan bir arac¢tir. GVK’nin 38. maddesi uyarinca bilango esasinda
ticari kazang, tesebbiisteki 6z sermayenin hesap donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki olumlu farktir.
Bu agidan 6z sermaye unsurlarinin tespiti 5nem tasimaktadir.

THP uyarinca isletme kari, 6z sermaye kiyaslamasi yerine gelir tablosu hesaplari araciligiyla tespit edilmektedir.
Bu nedenle halen isletme karlliginin tespitinde 6z sermaye kiyaslama yontemi kullaniimamaktadir.

isletme 6z sermayesinin envanterinde apel alacaklarinin zamaninda 6denip ddenmedigi, demelerin kayitlara
intikal ettirilip ettirilmedigi kontrol edilir. Apel alacaklarinin ge¢ 6denmesi durumunda ilgili ortaktan bu gecikme igin
faiz alinabilir. Bu durumda alinan faiz gelir olarak dikkate alinacak, 6z sermaye unsuru olarak dikkate alinmayacaktir.

Oz sermaye kalemleri mukayyet degerle degerlenecektir.
2- Sermaye Yedekleri

Sermaye yedekleri; sermayenin baglandigi varliklarin degerlemesi sonucu ya da sermaye hareketleri nedeniyle
ortaya ¢ikan fonlardir. Bu fonlar sermayeye eklenebilir, sermayeye eklenmemis olan kisim ise sermaye yedegi olarak
bilangoya aktarilir. Bunlarin belli baslilari; hisse senedi ihrag primleri ve hisse senedi iptal karlaridir.

Sermaye yedeklerinin dénem sonu envanterinde; yedeklerden sermayeye eklenenler igin kayit yapilip yapiimadigi
kontrol edilir. Sermaye yedeklerinden dénem sonu itibariyle isletmede bulunanlar mukayyet bedelle degerlenerek
bilangoya aktarilir.
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G- KARLAR VE KAR YEDEKLERI

isletme tarafindan elde edilen karlardan; yedeklere ayrilmayan ve ortaklara dagrilmayan kisimlar 6z sermaye
unsuru olmakla beraber sermaye icinde gdsterilmeyip bilango pasifinde (karlar olarak) gosterilir. isletme karlari
Gzerinden hesaplanarak ayrilan yasal ve ihtiyari yedekler de bilangoda bu grup icinde ayrica gosterilir.

1- isletme Karlan

isletme karlari bir anlamda 6z sermayedir, isletme zararlari ise olumsuz (negatif) 6z sermayedir. Bu nedenle
bilanconun kar/zarar kalemi her zaman olumlu bir varlig| ifade etmeyebilir. Ge¢mis yil zararlari vergi kanunlari
uyarinca yil bazinda da ayri gosterilmek zorundadir. Bu ayirim genellikle bilango dipnotlarinda yer alir.

Gecmis yil zararlari, ylrurlikteki mevzuat uyarinca bes yildan fazla nakledilmemek kaydiyla cari donem
kazancindan mahsup edilebilmektedir. Ge¢mis yil zararlarinin cari yil kdrindan mahsubu izleyen dénem acllis islemleri
cercevesinde muhasebelestirilir.

2- Kar Yedekleri

isletme karlari (zerinden; kanun, ana sézlesme veya ortaklar kurulu kararinca ayrilan yedekler isletme
bilangosunun pasifinde, kadrlardan ve 6z sermayeden ayri olarak gosterilir. Ayrilan yedek akgeler; yasal yedekler,

stati yedekler v olaganiisti yedeklerden olusur.

Ayrilan 6zel fonlar da bu kapsamda degerlenir. Bunlar; sabit kiymet yenileme fonu, finansman fonu, sermaye itfa

fonu, vazgecilen borglar fonu, gayrimenkul ve istirak hissesi satis kazanci fonu ile sermaye kur farki fonundan olusur.
3- Envanter ve Degerleme

Karlar ve kar yedeklerinin dénem sonu envanterinde dnceki donemden devreden fonlar, bu fonlardan dénem
icinde yapilan kullanimlar, cari ddonemde ayrilan fonlar, kdrlara mahsup edilen gegmis donem zararlarina iliskin yasal
kayitlarin varligi ve dogrulugu kontrol edilir. Varsa donem icinde yapilan sermayeye ilavelerin fon muhteviyatindan

disilmesi ve sermaye kayitlari kontrol edilir.

D6nem sonu itibariyle elde mevcut kar yedekleri (fonlar) ve dénem kari (veya zarar) ile gegmis donem kari (veya

zarar1) mukayyet bedeli ile degerlenir ve bu degerle bilangoya aktarilr.
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IV- ENFLASYON DUZELTMESI

Enflasyon dizeltmesi, enflasyon olarak tanimlanan paranin satin alma giiciindeki (negatif yonli) degismeler
nedeniyle zamanla isletmenin gercek durumunu ifade etmekten uzaklasan mali tablolarin, dizenlendigi tarih
itibariyle isletme mali durumunu tam olarak ifade eder hale getirilmesi islemidir. Bu da bilango kalemlerinin
blinyesinde tasidigl enflasyonist etkinin giderilmesiyle olacaktir. Nitekim, VUK'un 5024 sayili Kanunla degisik
mikerrer 298. maddesinin (A) fikrasinda enflasyon dlzeltmesi, “mali tablonun ait oldudu tarihteki satin alma gliicii
cinsinden hesaplanmas1” olarak tanimlanmustr.

A- ENFLASYON DUZELTMESI SISTEMiNiN TEMEL DENKLEMi

Enflasyon diizeltmesi sisteminin temel denklemi parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltme déneminde
binyelerinde olusan enflasyonist yipranmalarin telafi edilmesi Uzerine kurulmustur. Bir anlamda enflasyon
diizeltmesi parasal olmayan kalemlerin dizeltilmesi islemidir. Dolayisiyla bu sistemin en 6dnemli noktasi parasal
olmayan kiymetlerin ve bu kalemler tGzerindeki enflasyonist etkinin tespitidir.

Anilan kanun hikmiinde parasal olmayan kiymetler ‘parasal kiymetler disinda kalan kiymetler’ olarak dolayli
bir sekilde tanimlanmistir. Bilanco aktif ve pasifinde yer alan parasal olmayan kalemlerin enflasyon nedeniyle
biinyelerinde olusan deger asinmalarini telafi etmek amaciyla, hesaplanan yipranma tutari kadar bilango degerine
ekleme yapilmakta, karsiliginda da Enflasyon Diizeltmesi Fark Hesabi’'na kayit yapiimaktadir.

Enflasyon diizeltmesi fark hesabi diizeltme islemine iliskin bir torba hesaptir. Bu hesabin bakiyesi dénem kar
zarari hesabina aktarilarak kapatilacak, boylece donem kar/zarari hesabi da reel degerine getirilmis olacaktir. Aktif
kalemlere iliskin diizeltme farki hesabin alacagina, pasif kalemlere iliskin diizeltme farki hesabin borcuna kaydedilir.
Bu kayit tekniginin bir sonucu olarak aktif hesaplarin diizeltme farklari dénem kazancini artirici, pasif hesaplarin
dizeltme farklari da dénem kazancini azaltici yénde etki yapacaktr.

Enflasyon diizeltmesi uygulamasina iliskin VUK’un anilan mikerrer 298/A. maddesinin 7. bendi uyarinca; enflasyon
diizeltmesi uygulanmayan bir hesap déneminden sonra enflasyon diizeltme sartlarinin yeniden olusmasi halinde;
enflasyon diizeltmesi yapilan en son dénemden baglamak lizere enflasyon diizeltmesi yapilacak ancak bu sekilde
belirlenen gecmis yil kari vergiye tabi tutulmayacak, ge¢mis yil zarari da mali zarar olarak kabul edilmeyecektir. Vergi
matrahinin tespitinde gecmis yil mali zararlar mukayyet degerleri ile dikkate alinacaktir. Diger bir anlatimla birden
fazla dénemi igine alan bir enflasyon diizeltmesinde ancak son déneme iliskin enflasyon farklari dénem kazancini
etkileyecektir.

B- SISTEMIN iSLEYiSi

Enflasyon dizeltmesine iliskin kanun hilkmi Yeniden Degerlemeye iliskin hiikiimlerin yer aldigi VUK’un mikerrer
298. maddesinde diizenlenmistir. Anilan maddede yapilan tanim uyarinca enflasyon diizeltmesinin amaci mali tablolarin,
dizenlendigitarih itibariyla reel degerleriigerir hale getirilmesidir. Bu amacla asagidaki hususlar sirayla yerine getirilecektir.
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» Mali tabloda yer alan kiymetlerden hangilerinin parasal olmayan kiymet oldugunu tespiti,

» Tespit edilmis parasal olmayan kiymetlerin enflasyon diizeltmesinde dikkate alinacak tutarlarinin
bulunmasi,

» Bulunan bu tutarlar ait olduklari dizeltme veya tasima katsayilariyla carpilarak degerlenmis
tutarin hesabi,

» Parasal olmayan kiymetler dizeltilmis degerleriyle, parasal kiymetler ise diizeltmeye tabi
tutulmaksizin mali tabloda gosterilmesi.

C- DUZELTME FARKININ HESABI

Bilanco aktif ve pasifinde yer alan parasal olmayan kalemlerin enflasyon nedeniyle biinyelerinde olusan deger
asinmalarini telafi etmek amaciyla, hesaplanan yipranma tutari kadar bilangco degerine ekleme yapilmakta,
karsiliginda da Enflasyon Dizeltmesi Fark Hesabi’'na kayit yapilmaktadir.

Enflasyon diizeltmesi fark hesabi diizeltme islemine iliskin bir torba hesaptir. Dolayisiyla bu hesabin bakiyesi
donem kar zarari hesabina aktarilarak kapatilacak, béylece donem kar zarari hesabi da reel degerine getirilmis
olacaktr.

Enflasyon diizeltmesinin yapilmasinda bir dnceki diizeltilmis bilancodan aynen gelen kalemler tasima katsayisi,
diger parasal olmayan kiymetler ise diizeltme tarihi esas alinarak hesaplanacak diizeltme katsayisi kullanilarak
diizeltilir.

D- UYGULAMAYA BASLAMA VE SONLANDIRMA SARTLARI

Enflasyon diizeltmesinin baglamasi ve devam eden uygulamanin sonlandiriimasinin sartlari VUK’un anilan mikerrer
298. maddesinin 1. fikrasinin birinci bendinde “Kazanglarini bilango esasina gére tespit eden gelir ve kurumlar vergisi
miikellefleri fiyat endeksindeki artisin, icinde bulunulan dénem dahil son li¢c hesap déneminde %100den ve icinde
bulunulan hesap déneminde % 10'dan fazla olmasi halinde mali tablolarini enflasyon diizeltmesine tdbi tutarlar.
Enflasyon diizeltmesi uygulamasi, her iki sartin birlikte gerceklesmemesi halinde sona erer” olarak belirlenmistir.

Son (¢ yilin enflasyon rakamlari dikkate alindiginda 2017 yili kazang tespiti ve mali tablolarinin hazirlanmasinda
enflasyon dizeltmesi hikimleri uygulanmayacaktir. Enflasyon diizeltmesi islemi en son 31.12.2005 tarihinde
uygulanmustr.



V - DONEMSONU DEGERLEME ANAHTARI

isletme bilancosunun aktif ve pasifinde yer alan varlik ve kaynak kalemlerinin dnceki béliimlerde yer alan
degerleme olglilerinin kiymetlerin ilgili olduklari THP hesaplari ve degerleme o6lgisiiniin kanuni dayanagl da

Degerleme

belirtiimek suretiyle bir tablo halinde alfabetik siraya gore tasniflenmis hali asagida sunulmustur.

Varlik veya Kaynak Tiirii

Degerleme Olgiisii

ilgili Kanun
Maddesi (VUK)

ilgili Hesap

Reeskont, Kur Degerlemeli

272

Alacak Senetleri (Doviz) Mukayyet Bedel 265-280-281 121-122-221-222
Alacak Senetleri (TL) Reeskont, Mukayyet Bedel 265-281 121-122-221-222
g'(_';/'ilj)r (Senetsiz Miisteri Borclari- |\ r o lemeli Mukayyet Bedel 265-280-281 120-220
¢II-|)C|Iar (Senetsiz Misteri Borglari- Mukayyet Bedel 265-281 120-220
Alinan Avanslar (Doviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-285-287 340-440
Alinan Avanslar (TL) Mukayyet Bedel 265-285-287 340-440
?[')'gjiz)Depm'to ve Teminatlar |\ - pegerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-285 326-426
,(A_\ll;-r)\an Depozito ve Teminatlar |, |\ -\ ot Bedel 265-285 326-426
Arama Giderleri Mukayyet Bedel 265-283-316 271-278
Arastirma ve Gelistirme Gideri Mukayyet Bedel 265-289 263-268
Arazi ve Arsalar Maliyet Bedeli 262-269 250
Bagli Ortakliklara Borglar (Doviz) | Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-285 333-433
Bagli Ortakliklara Borglar (TL) Mukayyet Bedel 265-285 333-433
Bagh Ortakliklardan y .
Alacaklar(Déviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-281 133-233
Bagl Ortakliklardan Alacaklar(TL) | Mukayyet Bedel 265-281 133-233
Banka Bonolari Alis Bedeli+Ddnemsel Kar ilavesi 279 111-112
Banka Garantili Bonolar Alis Bedeli+Ddnemsel Kar ilavesi 279 111
Banka Kredileri (Déviz) Kur Degerlemeli-Kisit Donem Faiz | ¢ )01 505 300-400
Ilaveli Mukayyet Bedel
Banka Kredileri (TL) E':‘('jte?onem Faiz llaveli Mukayyet 265-285 300-400
Binalar Maliyet Bedeli e 252-257
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€§2> . Degerleme
——

Birikmis Amortismanlar Mukayyet Bedel 265-313-330 257-268-278
Borg Senetleri (Déviz) E/fj;‘:;’;;t 'é‘;:jgleéer'eme“ 265-280-285 321-322-421-422
Borg Senetleri (TL) Reeskont-Mukayyet Bedel 265-285 321-322-421-422
Cekler (alinan ve verilen) itibari Deger 266-284 101-103
Cikarilmis Bonolar (Doviz) Nominal Deger+Kur Degerlemesi 266-280-286 305
Cikarilmis Bonolar (TL) Nominal Deger 266-286 305
Cikarilmis Tahviller (Déviz) itibari Deger+Kur Degerlemesi 266-280-286 405
Cikarilmis Tahviller (TL) itibari Deger 266-286 405
Defolu Uriinler ggzteilrin Maliveti veya Emsal 267-275-289 157
Degeri Disen Mallar Emsal Bedeli 267-278 157
Degersiz Alacaklar Tasarruf Degeri 264-322 128-1222%__12?;2-139-
Demirbaslar Maliyet Bedeli 262-269-271-273 255-257
Devlet Tahvili Borsa Rayici 263-279 112
D6énem Kari/Gegmis Donem Kari | Mukayyet Bedel 265-289 570-590
ZD:rr;‘:Im Zaran/Gegmis Donem |\ Lo+ et Bedel 265-289 580-591
Emisyon Primleri Mukayyet Bedel 265-289 520
Finansal Kiralama Alacaklari(TL) | Mukayyet Bedel Mik. 290 124-224
Zgigif;rlf(iga;is)a Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 280-Mik. 290 124-224
Finansal Kiralama Borglari(TL) Mukayyet Bedel Muk. 290 301-302-401-402
Finansal Kiralama Borglari(Doviz) |Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 280-Muk. 290 301-302-401-402
Finansal Kiralama Hakki Mukayyet Bedel Muk. 290 265
Finansman Bonolari Alis Bedeli+Ddnemsel Kar ilavesi 279 111-112
Gayrimenkul Sertifikalari Alis Bedeli+Ddnemsel Kar ilavesi 279 111
Gecici ilmihaberler Alis Bedeli 279 111
Gelecek Déneme lliskin Gelirler | Mukayyet Bedel 265-287 380-480
Gelecek Déneme iliskin Giderler | Mukayyet Bedel 265-283 180-280
Gelir Ortakligi Senetleri Alis Bedeli 279 111-112
Gelir Tahakkuklari Mukayyet Bedel 265-283 181-281
Gider Tahakkuklari Mukayyet Bedel 265-287 381-481
S:g:K'\:Zea”nkc‘l"F‘fn'jﬁrak Hissesi | Mukayyet Bedel 265-289-KVK 5/1-¢ 549
Haklar Mukayyet Bedel 265-289 260-268
Hazine Bonosu Borsa Rayici 263-279 112
Hazirlk ve Gelistirme Gideri Mukayyet Bedel 265-283-316 272-278




Degerleme

Hisse Senedi iptal Karlari Mukayyet Bedel 265-289 521
Hisse Senetleri Alis Bedeli 279 110-240-242-245
ilk Madde Malzeme Maliyet Bedeli 262-274 150
er:(lea“t.)Artlklarl (1skarta, Gstlp, Emsal Bedeli 267-289 157
ipotekli Borg Senetleri Alis Bedeli+Ddnemsel Kar ilavesi 279 111
istiraklerden Alacaklar (Déviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-281 132-232
istiraklerden Alacaklar (TL) Mukayyet Bedel 265-281 132-232
istiraklere Borglar (Déviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-285 332-432
istiraklere Borglar (TL) Mukayyet Bedel 265-285 332-432
Kar-Zarar Ortakhg Belgesi Alis Bedeli 279 111
Kidem Tazminat Karsihg Mukayyet Bedel 265-288 372-472
Konsinye Mallar Maliyet Bedeli 262-274 152-153
Konut Sertifikalari Alis Bedeli+Ddnemsel Kar ilavesi 279 111
Kredi Karti Slipleri Mukayyet Bedel 265-281 108
Kurulus ve Orgiitlenme Gideri Mukayyet Bedel 265-282-326 262-268
Madenler Maliyet Bedeli 262-289-316 277-278
Makine ve Cihazlar Maliyet Bedeli 262_263_72270_271_ 253-257
Maliyet Giderleri Karsihgi Mukayyet Bedel 265-288 373
Mamuller Maliyet Bedeli 262-275 152
Manipulasyona Tabi Mallar Maliyet Bedeli 262-274 151-153
Menkul Kiymet Kuponlari Mukayyet Bedel 266-286 108
Mevduat (Vadesiz -Déviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-281 102
Mevduat (Vadesiz TL) Mukayyet Bedel 265-281 102
Mevduat (Vadeli-Déviz) E:.rz ﬁg%ﬁ;'%ﬂ;;ﬁi';gj‘;}em 265-280-281 102
Mevduat (Vadeli TL) E'j:e?b”em Faiz llaveli Mukayyet 265-281 102
Nakit Paralar (Doviz) itibari Deger+Kur Degerlemesi 266-280-284 100
Nakit Paralar (TL) itibari Deger 266-284 100
Ortaklara Borglar (Doviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-285 331-431
Ortaklara Borglar (TL) Mukayyet Bedel 265-285 331-431
Ortaklardan Alacaklar (Déviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-281 131-231
Ortaklardan Alacaklar (TL) Mukayyet Bedel 265-281 131-231
Odenecek Vergi ve Fonlar Mukayyet Bedel 265-285 360-370-371
Ozel Maliyetler Maliyet Bedeli 262-272-327 264-268
0Oz Sermaye Mukayyet Bedel 265-289 500-501

* 53



54 .

{32}

——

A UDIT

Degerleme

Olaganisti)

Personelden Alacaklar (Doviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-281 135-235
Personelden Alacaklar (TL) Mukayyet Bedel 265-281 135-235
Personele Borglar (Doviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-285 335
Personele Borglar (TL) Mukayyet Bedel 265-285 335
Saticilara Borglar (Doviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-280-285 320-420
Saticilara Borglar (TL) Mukayyet Bedel 265-285 320-420
Satilacak Sabit Kiymetler Mukayyet Bedel 265-289 157
Sayim ve Teselllim Fazlalari Mukayyet Bedel 265-289 397
Sayim ve Teselllim Noksanlari Mukayyet Bedel 265-289 197
Sermaye itfa Fonu Mukayyet Bedel 265-289-325 549
Serefiye Mukayyet Bedel 265-289 261-268

. . . . 128-129-138-139-
Supheli Alacaklar Tasarruf Degeri 264-281-323 999-239
Tahvil Anapara ve Faiz Odemeleri |itibari Deger, Mukayyet Bedel 265-266-285-286 304
Tahviller (aktif kiymet) Alis Bedeli+Dénemsel Kar ilavesi 279 111-112
Tasitlar Maliyet Bedeli 262-269-270-272 254-257
Tesisler Maliyet Bedeli 262_263_72270-271_ 253-257
Ticari Mallar Maliyet Bedeli 262-274 153
Varliga Dayali Menkul Kiymetler |Alis Bedeli+Dénemsel Kar ilavesi 279 111
Vazgecilen Borglar Fonu Mukayyet Bedel 265-289-324 549
Vergi Alacaklari (Gegici V., KDV) | Mukayyet Bedel 265-289 190_19;’1292_193_
Vergi Karsihgi Mukayyet Bedel 265-288 370-371
Vergi ve Diger Kamusal Borglar 360-361-391-392-
(KDV, Kazanc V. SGK Primi) Mukayyet Bedel 265-289 492-493
Verilen Avanslar (Doviz) Kur Degerlemeli Mukayyet Bedel 265-283-281 159_12962__129769_259-

. 159-195-196-259-

Verilen Avanslar (TL) Mukayyet Bedel 265-281-283 269-279
2’;:\',?;; Depozito ve Teminatlar 1|\ 5o+ 0 emeli Mukayyet Bedel 265-280-281 126-226
2$Lr)|len Depozito ve Teminatlar Mukayyet Bedel 265-281 126-226
Yapilmakta Olan Yatirimlar Mukayyet Bedel 265-289 258
Yari Mamul Maliyet Bedeli 262-275 151
Y‘atfmm Fonu Katilma Belgesi (A Alts Bedeli 279 111
tipi)
Ya‘.uurlm Fonu Katilma Belgesi Borsa Rayici 263-279 111
(Diger)
Yedekler (Yasal, Statd, Mukayyet Bedel 265-289 540-541-542




Degerleme

Yenileme Fonu Mukayyet Bedel 265-289-328 549
Yeralti ve Yeristl Duzenleri Maliyet Bedeli 262-269-270-271 251-257
Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Mukayyet Bedel 265-289 350
Haslilati

Ylllara Y‘aygm Insaat ve Onarim Mukayyet Bedel 265-289 170
Maliyeti

Yoldaki Paralar (Déviz) itibari Deger+Kur Degerlemesi 266-280-284 108
Yoldaki Paralar (TL) itibari Kiymet 266-284 108
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ROYALCERT AUDIT INTERNATIONAL
icerenkdy Mah. Karaman Ciftlik Yolu Cad.
Kar Plaza E Blok No: 47 K: 13
34752 Atasehir / istanbul - Tiirkiye
T +90216 326 0420 /326 0430/ 326 0470

F 490216 326 0500
info@royalcertaudit.com
www.royalcert.com
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International

ANKARA OFisi
Cukurambar Mh. 1458. Sk.
No: 17/26 06510 Cankaya

T 490312 285 1525
F +90 312 285 1425

GAZIANTEP OFiSi
incilipinar Mah. 4. Caddesi
No: 42 Yiinciiler Is Mrk. Kat: 2
27500 Sehitkamil
T +90 342 215 2182

ANTALYA OFisi
Fener Mah. Tekelioglu Cad.
Filo Apt. No: 51/8
07160 Muratpasa
T +90 242 324 3889
F +90 242 324 3759

iZMiR OFisi
Adalet Mah. Manas Bulv. No: 47
Folkart Towers Plaza A Blok
Kat: 24 No: 2403 35530 Bayrakli
T +90 232 502 2588

DENIZLi OFisi
Sirakapilar Mah. 1583 Sokak
No: 28/6 20010 Merkezefendi
T +90 258 261 2061
T +90 258 261 2062
F +90 258 261 2063

KAYSERI OFisi
Gevher Nesibe Mah. Gok Gegidi
Erdem Plaza No: 17 K: 11 D: 43
38010 Kocasinan
T +90 352 231 4067
F +90 352 221 3361

NEVSEHIR OFisi
Belediye Caddesi
Yal¢in Beser Ishani Kat: 1
50200 Camicedit Mh.
T +90 384 212 8980
F +90 384 212 9370



